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REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS
ATA Nº 06/2025

Aos vinte e um dias do mês de maio de dois mil e vinte e cinco, às nove horas, na Sala de Reuniões 
Virtual,  realizou-se reunião ordinária  do Comitê de Investimentos.  Registrou-se a  presença do 
Presidente do IPAM, Sr. Gustavo da Silva Machado, do Diretor Financeiro, Sr. Vinícius de Vargas 
Bacichetto e dos representantes do Conselho Deliberativo, Sra. Lívia Cristina Brum Ries e Sr. Auro 
Luis da Silva. A Tesoureira do FAPS, Sra. Luciane Maraschin, justificou ausência pois se encontrava 
em período de férias. Como pauta da reunião se tem o seguinte tema: a) análise da carteira do 
FAPS referente ao mês de abril de 2025 e o acumulado no ano; b) análise e deliberação sobre 
recursos de títulos públicos creditados na conta no dia 15/05 (Cupons e principal  do lote dos 
títulos públicos NTN-B 2025) – orientação Assessoria Financeira; c) assuntos gerais. Vinícius iniciou 
a reunião e pediu aos membros do Comitê de Investimentos se, nesta reunião, fosse abordado 
apenas o item “b” da pauta. Tal solicitação é motivada pelo fato de que o Presidente do IPAM se  
encontrava  em  reunião  na  Prefeitura  de  Caxias  do  Sul  para  tratar  do  assunto  da  Greve  e 
negociações  com  o  Sindicato.  A  participação  da  presidência  na  reunião  da  Prefeitura  é 
fundamental e para que ele pudesse participar da reunião do Comitê ele teve que se ausentar 
temporariamente da reunião da Administração Direta. Desta forma, Vinícius pediu se todos os 
membros presentes concordam em abordar apenas o tema da compra de Títulos Públicos que 
também  é  importante  para  conseguir  taxas  atrativas  superior  a  7,00%  +  IPCA.  Colocado  em 
votação a proposta, aprovado por unanimidade. Após, Vinícius iniciou a apresentação dos dados 
sobre os títulos públicos e os lotes que o IPAM-FAPS tem hoje. O estudo apresenta a seguinte 
programação de liquidação:  NTN-B 2026,  total  de R$ 11.675.336,60;  NTN-B 2027,  total  de R$ 
56.904.546,91; NTN-B 2028, total de R$ 29.071.675,01; NTN-B 2030, total de R$ 44.404.181,99; 
NTN-B 2031, total de R$ 8.237.050,34; NTN-B 2033, total de R$ 10.601.045,66; NTN-B 2035, total  
de  R$  58.159.846,62;  NTN-B  2040,  total  de  R$  65.975.798,21  e  NTN-B  2045,  total  de  R$ 
14.812.262,11. Além disso, Vinícius comentou que durante a semana teve uma reunião com a SMI 
para analisar melhor a carteira de títulos.  A Assessoria Financeira informou que o risco maior 
neste momento, não é o valor a ser aplicado, mas sim realizar a reaplicação dos valores que virão 
ser creditados com os vencimentos de lotes futuros, tendo em vista que as taxas atuais das NTN-
Bs  estão  em  IPCA+7,0%  e  que,  provavelmente,  as  taxas  dos  títulos  futuramente  não  se 
encontrarão em patamares a estes. Além disso, o estudo da ALM demonstra que o valor total  
aplicado (Montante Principal) é retornado em 2036. Se levar em consideração o montante atual 
aplicado a data de retorno, segundo o estudo, é 2030. Também, Vinícius mostrou um gráfico que 
apresenta a queda das Taxas Indicativas dos Títulos. Comentou que do dia 14/05 até o dia 19/05 
as taxas caíram, voltando a subir no dia 20/05. Vinícius reforça que as taxas estão em tendência de 
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queda e que o mercado está oscilando muito, principalmente com o foco na nota das agências de 
avaliação em relação aos Estados Unidos. Gustavo destaca que o IPAM-FAPS tem outros lotes de 
títulos públicos que estão por vencer. Vinícius diz que os lotes mais próximos são os de 2027, 2026 
e 2028, que totalizam um montante superior a R$ 97 milhões de reais. Comenta, ainda, que o 
investimento que estaríamos fazendo neste momento é uma forma de antecipar os recursos a 
vencer nestes anos aproveitando as taxas significativas que são bem superiores a meta atuarial de 
5,04%. Livia afirma que as taxas de títulos públicos para pessoa física já se encontra abaixo de 
7,0% e entende que é importante alongar a carteira, conforme sugerido pela Assessoria, uma vez 
que é um recurso que será representativo para rentabilidade no período. Além disso, se colocou 
em discussão o montante a ser aplicado. No início, Vinícius sugeriu de aplicar em torno de R$ 11  
milhões (recurso COMPREV) em NTN-B 2050 e R$ 34 milhões em NTN-B em 2045, objetivando a 
taxa maior em relação as NTN-Bs 2050. Porém, Livia destaca que já temos um lote em 2045 e o 
objetivo é alongar a carteira. Desta forma, foi aprovado por unanimidade o investimento de 50% 
em NTN-B 2050 e 50% em NTN-B 2045. A decisão tomada teve como base o alongamento da 
carteira, aumentar o volume de recurso investido em 2050 e as taxas superiores de IPCA+7,0% na 
qual  ambos  os  papéis  estavam  apresentando.  Desta  forma  fica  definido  os  seguintes  valores 
aproximados de investimentos: R$ 11.4000,00 em NTN-B 2045 – COMPREV; R$ 11.4000,00 em 
NTN-B 2045 recurso livre de movimentação e R$ 22.800.000,000 em NTN-B 2050 recurso livre de 
movimentação. Todos os lotes levados até vencimento. Quanto a análise da carteira do FAPS, 
acumulada  no  ano  e  as  demais  sugestões  de  movimentação,  serão  realizadas  em  reunião 
extraordinária no mês de junho.  Nada mais havendo a relatar eu, Vinícius de Vargas Bacichetto, 
encerro  a  presente  ata  que  será  assinada  por  mim  e  pelos  demais  membros  do  Comitê  de 
Investimentos. Esta Ata também serve como atestado de participação na reunião para fins de 
ausência laboral. 
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