CONSELHO DELIBERATIVO DO FAPS
RESOLUCAO N° 01/2020

Publicado no Didrio Oficial Eletronico do Municipio de Caxias do Sul — 02/12/2020

APROVA A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO
SERVIDOR (FAPS), NO PERIODO DE 01.01.2021 A
31.12.2021.

O CONSELHO DELIBERATIVO DA PREVIDENCIA, o6rgido colegiado integrante da
Administracdo do FAPS, nos termos do artigo 54 da Lei Complementar Municipal n°. 241, de 29 de
junho de 2005 e Resolugdo n°. 3.922, de 25 de novembro de 2010, do Banco Central do Brasil —
BACEN (alterada pela Resolugdo n°. 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Resolucao n°. 4.604, de 19
de outubro de 2017, Resolugdo n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, também do Banco Central
do Brasil — BACEN), Portaria MPS n°. 519, de 24 de agosto de 2011 e altera¢des e, Recomendacido
do Inquérito Civil n°. 00748.00129/2017 do Ministério Publico do Estado do Rio Grande do Sul,
resolve aprovar a seguinte:

POLITICA DE INVESTIMENTOS do Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores — FAPS,
para o periodo de 1.° de janeiro de 2021 a 31 de dezembro de 2021:

Para o préximo exercicio financeiro fez-se necessario o exame, estudo, ponderacdo e aplicaciao de
recentes diplomas legais que regem a Governancga Previdencidria, a Ciéncia Atuarial e o Mercado
Financeiro, para impor uma nova e diferenciada Politica de Investimento, tanto nos aspectos
formais como - especialmente - na estruturagdo dos seus objetivos principais: a valorizacdo do
patrimdnio do FAPS, olhando-se para o futuro, e, no presente, manter o IPAM de acordo com as
boas normas e regras de Gestao.
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1 INTRODUCAO

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social —
RPPS, em especial a Resolu¢do n°. 3.922, de 25 de novembro de 2010, do Banco Central do Brasil
— BACEN (alterada pela Resolugdo n°. 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Resolu¢do n°. 4.604, de
19 de outubro de 2017, Resolugcdao n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, também do Banco
Central do Brasil — BACEN), Portaria MPS n°. 519, de 24 de agosto de 2011 e altera¢des, o Fundo
de Aposentadoria e Pensdo do Servidor - FAPS, por meio de seu Conselho Deliberativo, esta
apresentando a sua Politica de Investimentos para o ano de 2021.

Conforme determinado na Resolu¢cdo CMN n°. 3.922/2010 (alterada pela Resolucdo n°. 4.392, de
19 de dezembro de 2014, Resolucgdo n°. 4.604, de 19 de outubro de 2017, e, Resolugdo n°. 4.695, de
27 de novembro de 2018, também do Banco Central do Brasil - BACEN), as diretrizes definidas na
Politica de Investimentos deverdo nortear todos os procedimentos e decisdes relacionados aos
investimentos financeiros que serdo realizados pelo FAPS, sendo utilizadas como instrumento
necessdrio para garantir a eficiéncia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e a manutengao do
equilibrio econdmico-financeiro entre seus ativos e passivos, sendo a projecdo atuarial do fluxo
financeiro da Entidade e andlise de cendrio macroecondmico os principais instrumentos adotados
para delinear/definir as estratégias para a distribui¢do dos recursos nos diversos segmentos de
mercado.

2 OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem o papel de delinear os objetivos do FAPS em relagdo a gestao de
seus ativos, facilitando a informac¢do dos mesmos aos 6rgaos reguladores do Sistema e aos
participantes. A presente, busca se adequar as mudangas ocorridas no ambito do sistema de
previdéncia dos Regimes Proprios e as mudancas advindas do proprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria Executiva e aos 6érgios envolvidos na gestdo dos
recursos uma melhor defini¢do das diretrizes basicas, dos limites de risco a que serdo expostos 0s
conjuntos de investimentos. Tratard ainda o presente documento, da rentabilidade minima a ser
buscada pelos gestores, da adequagao da Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de
recursos a vigorar no periodo de 01/01/2021 a 31/12/2021.

No intuito de alcangar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do FAPS, a estratégia
de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda
varidvel e investimentos estruturados, e investimentos no exterior) quanto na segmentacio por
subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc, visando, igualmente, a
otimizac¢ao da relacao risco-retorno do montante total aplicado.
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Sempre serdo levados em consideracdo os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia, tracando-se uma
estratégia de investimentos, ndo s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo
prazo.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisoes de Investimentos e Competéncias

A estrutura organizacional do FAPS compreende os seguintes 6rgaos para tomada de decisdes de
investimento, atendendo ao § 6° do Art. 1°. da Resolu¢do CMN n°. 3.922, de 25 de novembro de
2010 (alterada pela Resolucdo n°. 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Resolugdo n°. 4.604, de 19 de
outubro de 2017, e, Resolugdo n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018 também do Banco Central do
Brasil - BACEN):

2.1.1 Conselho Deliberativo;

2.1.2 Comité de Investimentos;

2.1.3 Diretoria Executiva;

2.1.4 Prestadores de servicos técnicos.

2.2 Configuram atribuicoes dos 6rgaos mencionados nos subitens anteriores:

Compete ao Conselho Deliberativo (LCM n.° 241 de 29/06/2005 e Lei n°. 9.717 de 27/11/1998
alterada pela Lei n°. 13.846 de 18/06/2019):

* Aprovar o or¢camento do FAPS;

* aprovar todos os atos relacionados as alteracdes da legislagdo, patrimdnio e administracdo do
FAPS;

* deliberar sobre a prestacdo de contas, orcamento e os relatérios de execucdo orcamentdria e
financeira do FAPS;

e definir sobre a forma de funcionamento do Conselho, através de Resolugdes e eleger seu
Presidente;

* aprovar a estrutura organizacional e funcional do FAPS;
* definir indexadores sucedaneos no caso de extin¢ao ou alteragao daqueles definidos nesta Lei;

e baixar as instru¢des necessdrias das situagdes ndo previstas em regulamento que sejam de
competéncia do FAPS;

* propor a alteragdo de estudos, com vistas a assegurar a viabilidade econdmico-financeira do
FAPS;
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* encaminhar para divulgacdo decisoes proferidas pelo Conselho Deliberativo no Didrio Oficial do
Municipio e no sitio eletronico do Instituto;

* aprovar a celebragdo de contratos realizados com entidades nas dreas de seguridade social;

* deliberar sobre outros assuntos de interesse do FAPS, por provocagao do Presidente;

* homologar os nomes indicados aos cargos da Diretoria Executiva;

 comunicar ao Tribunal de Contas (TCE) quando do néo repasse das contribui¢des ao FAPS;
* deliberar sobre a politica anual de investimentos, bem como suas alteracdes;

* indicar representante no Comité de Investimentos;

e deliberar sobre vacancia de Conselheiro do Deliberativo e/ou Fiscal;

* deliberar sobre a participagao de Conselheiro, Deliberativo e/ou Fiscal em eventos.

Compete a0 Comité de Investimentos (Resolucao n.° 002/2012 — Conselho Deliberativo do
FAPS, Portaria n.° 440/2013 — MPS e Lei n°. 9.717 de 27/11/1998 alterada pela Lei n°. 13.846
de 18/06/2019):

* Elaborar o cronograma e divulgar data e local das reunides do Comité de Investimentos;

* acompanhar o desempenho da carteira de investimentos do Fundo de Aposentadoria e Pensdao do
Servidor — FAPS, em conformidade com os objetivos estabelecidos pela Politica de Investimentos;

* submeter a andlise da Diretoria Executiva, o credenciamento, a contratagdo ou substituicdo de
gestores/administradores/corretoras e agente Custodiante, com base nas regras de credenciamento
estipuladas pela Portaria n°. 440, do Ministério da Previdéncia Social;

* analisar a alocag@o dos recursos por segmento de mercado;
» atualizar a Politica de Investimentos de acordo com a evolucdo da conjuntura econdmica; e

* encaminhar até o dia 30 de novembro de cada exercicio, a proposta de Politica de Investimento
para o ano civil subseqiiente a andlise do Conselho Deliberativo, para aprovacdo e publicacdo até a
data limite de 31 de dezembro do respectivo exercicio.

Compete a Diretoria Executiva (Decreto Municipal n°. 12.655, de 27/12/2005):

Ao Presidente:

* A administragdo geral;
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* representar judicial e extrajudicialmente;

e convocar os membros do Conselho Deliberativo para decisdo de todos os atos que envolvam
alteracdes na legislag@o, no patrimonio e na administracdo do FAPS;

* expedir as resolugdes, portarias e ordens de servico necessarias ao bom funcionamento do FAPS;
* autorizar os pagamentos em geral; e

* expedir os atos de concessdes de beneficios custeados pelo FAPS, (...) inclusive resolugdes,
portarias, ordens de servigo, além dos demais impulsos administrativos da Autarquia.

A Diretoria Administrativa:

* Coordenar, através dos setores integrantes da drea, as atividades relacionadas a recursos humanos,
servicos administrativos e patrimoniais;

» promover a andlise de relatérios envolvendo programas e planos de trabalho relativos a area;
* controlar e analisar os processos de concessao de beneficios; e

* outras atividades delegadas pelo Presidente.

A Diretoria Financeira:

* Coordenar através dos setores integrantes da drea as atividades relacionadas com o orcamento e
sua execucdo, tesouraria e contabilidade financeira;

* promover a andlise de relatérios, envolvendo programas e planos de trabalho relativos a area;
* coordenar a elaboracdo do orcamento e a programacao financeira do FAPS;

e promover a elaboracdo de cronograma de desembolso e fluxo de caixa, no detalhamento e
pagamento solicitado;

* coordenar os servigos bancarios do FAPS;

* supervisionar o trabalho do atudrio e apresentar os calculos para andlise e deliberacao do Conselho
Deliberativo e da Diretoria Executiva;

e supervisionar as atividades referentes a pagamento, recebimento, controle, movimentagao e
disponibilidade financeira, acompanhando a execu¢do da contabilizacdo or¢camentéria, financeira e
patrimonial do FAPS;

* supervisionar a elaboracio de relatdrios mensais sobre a posi¢cdo de contas a pagar por cliente, por
tipo de servico e programas especiais;

* analisar e deliberar sobre a aplicacdo de recursos financeiros do FAPS; e

* outras atividades delegadas pelo Presidente.
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Compete aos prestadores de servico técnico (Lei n°. 9.717 de 27/11/1998 alterada pela Lei n°.
13.846 de 18/06/2019 e Resolucio CMN n°. 3.922, de 25 de novembro de 2010 alterada pela
Resolucao n°. 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Resoluciao n°. 4.604, de 19 de outubro de
2017, e, Resolucio n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018 também do Banco Central do Brasil

—BACEN):

A Consultoria de Investimentos:

a) fornecer sistema online, disponibilizando todos os relatérios oriundos do servico da
consultoria e controladoria prestados, possibilitando a impressao e a guarda na forma de
arquivos digitais, acessado por login e senha;

b) subsidiar os participantes do processo de gestdo dos recursos, com cenarios
macroecondmicos para a tomada de decisdo em relagdo aos investimentos;

c) auxiliar na elaboracdo da PI, na andlise de produtos financeiros quando solicitado, no
credenciamento das instituicoes e dos fundos de investimentos, no enquadramento das
institui¢des e ativos e avaliac@o do risco da carteira;

d) ministrar/disponibilizar cursos preparatérios para obtencdo de certificacdes para atuacdo
junto ao mercado financeiro;

e) assessorar na defini¢do de regras e normas para a alocagdo de recursos propondo metas de
alocacdo de recursos em segmentos especificos, limites de exposicdo ao risco em
consonancia com a Resolucdo CMN n.° 3.922/10 (alterada pela Resolu¢do n.° 4.392, de 19
de dezembro de 2014, e Resolugdo n.° 4.604, de 19 de outubro de 2017, também do Banco
Central do Brasil - BACEN) e Politica de Investimentos do IPAM PREVIDENCIA e suas
respectivas alteragdes, objetivando alcangar a meta atuarial do Instituto.

Ao Gestor/Administrador/Distribuidor:

Sao profissionais e agentes participantes do processo de gestdo dos recursos do RPPS, diretamente
ou indiretamente, que terdo como competéncia e responsabilidades:

a) assegurar que os fundos ofertados e distribuidos estejam aderentes a legislagdo vigente e
aplicdveis ao segmento;

b) disponibilizar todo material e informag¢do do fundo como: regulamento, ldminas de carteiras
etc.

¢) providenciar juntos as institui¢des financeiras a documentacdo necessdria ao processo de
credenciamento junto aos RPPS;

d) montar o processo de cadastro e renovagdo do RPPS junto aos Administradores;
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f) enviar mensalmente os extratos das aplicagdes financeiras;

g) realizar visitas e/ou Conference Call, sempre que solicitado, sobre os assuntos de interesse
do cliente;

h) as atribuicdes e responsabilidades aqui apontadas coexistem com as estabelecidas pela
legislacdo existente, sendo que os administradores, gestores e distribuidores de produtos
financeiros, ficam incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente a
essas, ainda que nao estejam expressamente mencionadas nesse documento.

Ao Atuario:

a) proceder as avaliagdes atuariais no quadro de servidores do municipio (ativos, inativos,
pensionistas e dependentes dos servidores), calculando, de forma sistemadtica, os custos e
reservas matematicas necessdrias para a manutencdo dos beneficios sob a responsabilidade
do sistema;

b) efetuar a apuracdo do balanco atuarial, apurando déficit’s ou superdvit’s em funcdo do
patrimdnio existente e dos custos dos beneficios ja concedidos e em vias de concessao
(passivo previdencidrio atuarial), bem como apontar reajustes de aliquotas quando
necessdrio para equilibrio financeiro e atuarial;

c) fazer o célculo anual estimado referente a compensagdo financeira, a receber e a pagar,
conforme determinagdo da legislagao em vigor;

d) apontar ou sugerir, se necessdrio, adequagdes nos regulamentos ou nas rotinas atuais da
Administracdo Direta e Indireta, no que tange a drea previdencidaria;

e) emitir pareceres técnicos atuariais, sempre que solicitado;

f) O profissional deverd, sempre que necessario e solicitado, por meio de videoconferéncia
(Skype, Hangouts Meet, Whatsapp ou outra ferramenta digital/virtual), fornecer explicagcdes
dos pareceres técnicos atuariais, apresentacdo dos demonstrativos previdencidrios,
orientacoes e explicacOes dos trabalhos realizados aos  servidores, aos diretores e
responsdveis pelos poderes publicos, Conselhos Deliberativo e Fiscal do Fundo de
Aposentadoria e Pensdo do Servidor e Presidente do IPAM. As chamadas de video serdo
agendadas com antecedéncia, devendo o profissional estar disponivel (de forma online) no
horério agendado;

g) realizar o estudo atuarial conforme determina a legislacao em vigor.

Os prestadores de servigcos fornecerdo material, pareceres técnicos e demais subsidios para a decisdo
dos gestores e conselheiros, no sentido de preservar o patrimdnio da 4rea da Previdéncia do IPAM
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e, também, auxiliar quanto ao planejar, avaliar e gerenciar os investimentos de forma eficaz e
objetiva, acompanhando a rentabilidade da carteira, os riscos envolvidos em cada fundo de
investimento, a politica de investimentos, o enquadramento legal, além de todos os elementos
necessarios ao cumprimento das obrigagdes estipuladas pela legislacdo que rege os RPPS, que
poderdo melhorar os resultados dos investimentos e resguardar os recursos financeiros da drea da
Previdéncia do IPAM.

3 POLITICA DE TRANSPARENCIA

3.1 Dadivulgacao da Politica de Investimentos

O Instituto busca, através da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e
governanga em seus processos internos de Investimentos.

Primando pelos principios da publicidade e da transparéncia, a Politica de Investimentos serd
divulgada aos seus segurados no sitio eletronico e/ou meio fisico; serd exposta no quadro de
publicacdes situado no térreo do Instituto, até 30 dias apds a sua aprovagdo e, também, serd
publicada no Diério Oficial Eletronico do Municipio, bem como, quaisquer altera¢des que vierem a
ser efetuadas posteriormente.

3.2  Da disponibilizacido da carteira

Além das informacdes de divulgagcdo obrigatéria disciplinada pela Portaria MPS n°. 519/2011 e
alteracoes, serd disponibilizado mensalmente em sitio eletronico e/ou por meio fisico um relatério
sintético da composi¢cdo da carteira que permita aos segurados acompanhar a distribuicdo dos
recursos por Institui¢do Financeira e por tipo de Fundo.

3.3  Credenciamento das Instituicoes Financeiras e Fundos de Investimentos

Foram definidos métodos para o processo de credenciamento das institui¢des financeiras e os
produtos por ela ofertados e criadas rotinas periddicas de envio das informacdes destas instituicdes
e dos produtos que receberam recursos deste RPPS.

Serdo adotados como credenciamento, seguindo o disciplinado na Portaria MPS n°. 519/2011 e
alteracoes, e por meio da Nota Técnica SPPS n.° 17/2017, os questiondrios “Due Diligence” da
Anbima (QDD Anbima) — Secdo 1 e também a Resolucdo CMN n°. 3.922/2010 (alterada pela
Resolugdo n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Resolugao n°. 4.604, de 19 de outubro de 2017, e,
Resolugdo n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018 também do Banco Central do Brasil - BACEN)
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3.4  Abertura das carteiras e do rating dos ativos

As Instituicdes credenciadas, das quais o RPPS adquirir cotas de fundos - independentemente do
segmento - deverdo remeter as carteiras de investimentos de forma aberta, sempre que requerido
pelo Instituto, onde deverd ser possivel examinar, a0 menos o nome dos ativos, seus vencimentos,
taxas de negociacao, o valor de mercado dos ativos, bem como a participacio na carteira do fundo.
Ainda em relagdo a composi¢ao das carteiras, mensalmente, as Instituicdes credenciadas remeterao
ao RPPS arquivo no formato “.XML” para que o risco da carteira possa ser apurado.

4 DIRETRIZES DE ALOCACAO DOS RECURSOS

4.1  Segmentos de Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere a alocacdo dos recursos da entidade, em cada um dos
seguintes segmentos de aplicacdo, conforme definidos na legislagdo:

4.1.1 Segmento de Renda Fixa
4.1.2 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

4.1.3 Segmento de Investimentos no Exterior

4.2  Objetivos da Gestao da Alocacao

A gestdo da alocagdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de médio e longo
prazo entre os ativos e as obrigacdes do RPPS, através da superacdo da taxa da meta atuarial
(TMA). Além disso, ela complementa a alocagao estratégica, fazendo as alteracdes necessarias para
adaptar a alocacdo de ativos as mudancas no mercado financeiro.

Em linha com sua necessidade atuarial, o FAPS busca como meta, que a rentabilidade da carteira de
investimentos alcance, no minimo, desempenho equivalente a 5,41% (cinco virgula quarenta e um
por cento), acrescida da expectativa de variacdo do IPCA (Indice de Precos do Consumidor
Amplo) para 2021, divulgado pelo IBGE. Em novembro de 2020, a expectativa da meta atuarial
para o final de 2021 ¢é de 8,81% (oito virgula oitenta e um por cento). Em relacdo a taxa bésica de
juros da economia (Selic) a previsdo para o ano de 2021 é de 2,75% (dois virgula setenta e cinco
por cento). Para o célculo da expectativa da meta atuarial foram utilizadas as projecdes de
inflacao/Selic para 2021, fundamentadas através das expectativas do Banco Central do Brasil —
Relatério Focus, Instituicio Fiscal Independente (IFI), e cendrios enviados pela Assessoria
Financeira - empresa de consultoria contratada pelo Instituto.
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4.3 Modelo de Gestao

As aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social poderdo ter gestdo propria,
por entidade credenciada ou mista. O FAPS adota o modelo de gestao prépria em conformidade
com o art. 15, §1°, inciso I, da Resolugdo CMN n°. 3.922/2010 (alterada pela Resolug¢do n°® 4.392,
de 19 de dezembro de 2014, Resolucao n°. 4.604, de 19 de outubro de 2017, e, Resolucao n°. 4.695,
de 27 de novembro de 2018, também do Banco Central do Brasil — BACEN).

4.4  Faixas de Alocacao de Recursos

Segmento de Renda Fixa, conforme Resolu¢ao CMN n°. 3.922/2010 (alterada pela Resolucao
n’ 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Resolucao n°. 4.604, de 19 de outubro de 2017, e,
Resolucdo n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, também do Banco Central do Brasil -
BACEN).

As aplicacOes dos recursos do FAPS em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio
de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos nos quais
o FAPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislacdo em vigor dos RPPS.

Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados, Resolucao CMN n°. 3.922/2010
(alterada pela Resolucao n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Resolucao n°. 4.604, de 19 de
outubro de 2017, e, Resolucio n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, também do Banco
Central do Brasil - BACEN).

As aplicagdes dos recursos do FAPS em ativos de renda varidvel e investimentos
estruturados serdo feitas por meio de fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos nos quais o FAPS vier a adquirir cotas, deverao seguir a legislacio em
vigor dos RPPS.

Segmento de Investimentos no Exterior, Resolucio CMN n°. 3.922/2010 (alterada pela
Resolucao n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Resolucao n°. 4.604, de 19 de outubro de 2017,
e, Resolucao n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, também do Banco Central do Brasil -
BACEN).

As aplicagdes dos recursos do FAPS em ativos de investimentos no exterior serao feitas
por meio de fundos de investimentos. Os fundos de investimentos nos quais o FAPS
vier a adquirir cotas, deverao seguir a legislagdo em vigor dos RPPS.

4.5 Limites de Alocacao dos Recursos — Estratégia Alvo:

A Estratégia Alvo do FAPS — Caxias do Sul esta alinhada com a expectativa de um ambiente de
muitas incertezas, em decorréncia das agendas politicas e econdmicas que encontram cada vez mais
dificuldades de serem apreciadas. Somado a outros fatores, tais como o baixo nivel de atividade e a
inflacdo abaixo da meta, acabam refletindo a nova realidade das taxas de juros no pais. E claro que

Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal - IPAM 11
Rua Pinheiro Machado, 2269, Centro, CEP 95020-172, Caxias do Sul - RS
CNPJ: 88.892.393/0001-36
Telefone: (54) 3289 5400 — www.ipamcaxias.com.br



MUNICIPIO DE CAXIAS DO SUL A
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA MUNICIPAL - IPAM
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES - FAPS

ndo se leva em conta nessas afirmacgdes cendrios de altissimo stress (internos ou externos) como o
ocorrido com o surgimento do COVID-19 ou deterioracdo dos fundamentos macroeconémicos do
pais. Para o ano de 2021, uma combinacdo de taxa de juro “baixa”, inflacdo ainda sob controle,
certamente levardo o RPPS a assumir mais risco de mercado e, eventualmente, de crédito se houver
opg¢Oes para isso.

4.6 Metodologia de Gestao da Alocacdo e Cenarios Econéomicos, conforme atual assessoria
financeira do IPAM FAPS:

A defini¢do estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima identificados foi feita com
base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para o ano de 2021, em cendrios
alternativos.

Os cenarios de investimento (conforme atual Assessoria Financeira do IPAM-FAPS), foram
tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e internacional, da andlise do panorama
politico e da visd@o para a condugdo da politica econdmica e do comportamento das principais
variaveis econdmicas, conforme abaixo:

4.6.1 Cenario Economico Externo:

Estados Unidos - O ano de 2020 trouxe prejuizos para a economia dos Estados Unidos, tendo como
principal fator a pandemia, que afetou negativamente a economia do mundo inteiro. O pais
comecou 0 ano em um bom ritmo de crescimento, apesar da leve desaceleragdo que vinha sendo
observada nos anos anteriores. Dados econOmicos apontavam para um bom desempenho na
economia do pais, com o desemprego chegando a seu menor nivel em 50 anos, a uma taxa de 3,5%.
No entanto, com a chegada da pandemia, o cendrio piorou e o PIB do pais sofreu quedas bruscas. O
ano de 2020 também trouxe uma melhora para sua relacdo com a China, principalmente depois da
assinatura da primeira parte do acordo comercial ja em janeiro. Entretanto, as tensdes entre os dois
paises voltaram a crescer ao longo do ano e, embora o acordo continue de pé, as negociacdes para
as futuras fases ndo tiveram um progresso aparente e devem se estender ao longo do préximo ano,
continuando assim no radar dos investidores. Para a economia estadunidense, 2021 deve ser um ano
de recuperacdo, com a continuidade da retomada da atividade econdmica tomando mais forca
depois que uma vacina passe a estar disponivel para a populagcdo. O presidente eleito pegard uma
economia que ainda sofre alguns efeitos da pandemia e provavelmente formulard politicas
econdmicas que auxiliem nessa retomada do pais e estimulem os seus mercados. A expectativa €
que em 2021 o Produto Interno Bruto (PIB) estadunidense compense parcialmente a queda de 3%
que deve ser registrada em 2020. Além disso, o Federal Reserve, banco central do pais, deve manter
suas taxas de juros proximas a zero durante o ano todo, de forma a continuar estimulando a
economia local.
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Zona do Euro - O continente europeu, ja caracterizado por uma trajetéria de baixo crescimento
econdmico, foi um dos ambientes mais afetados pela pandemia, durante o ano de 2020. Diversos
paises tiveram que fechar completamente as suas economias nos meses de marco e abril, o que
resultou em uma queda significativa para a atividade econdmica da regido. Depois de um periodo de
melhora, a segunda onda da COVID-19 voltou a ameagar os paises do continente, que a partir de
setembro tiveram que voltar a aplicar medidas de distanciamento social. Com isso, a Europa deve
entrar em 2021 com uma economia ainda abatida e fortemente afetada pela pandemia, e terd uma
recuperagao econdmica ao longo do ano um pouco mais gradual. Caso haja uma maior dificuldade
de reaquecer a economia, sdo esperadas novas medidas de estimulos do Banco Central Europeu, que
também deve manter seus juros zerados, para que a regido consiga se recuperar melhor dos
impactos da pandemia. As retomadas das economias locais também devem ser desiguais, com
paises que sofreram mais com a pandemia, ou que ji vinham com uma economia mais fraca
anteriormente, apresentando maior dificuldade para recuperar suas atividades. O processo de
separacdo entre o Reino Unido e a Unido Europeia deve ser resolvido ainda em 2020, fazendo com
que ndo tenha muito impacto no cendrio da zona do euro no ano que vem. Para a economia da
regido como um todo, é esperado que o PIB em 2021 apresente um bom crescimento, porém sem
compensar a queda de 8,7% esperada para este ano.

China - O primeiro pafs a sentir os efeitos do coronavirus que se espalhou ao redor do mundo em
2020 deve ser um dos poucos com crescimento positivo nesse ano. Apesar de também ter sofrido
quedas bruscas em sua atividade devido as politicas de combate ao contdgio pela COVID-19, a
China conseguiu se recuperar de maneira relativamente rapida através dos pesados estimulos do
governo a industria, que acabou derivando para o resto da economia. O PIB chinés deve apresentar
crescimento de 1,9% em 2020 e fechar o ano de 2021 com crescimento significativo, gracas ao
reaquecimento tanto de sua economia como as de seus parceiros comerciais. Além disso, o governo
deve manter um padrdo constante de estimulos sobre a economia.

4.6.2 Cenario Economico Interno:

Brasil - O ano de 2020 foi extremamente atribulado na economia brasileira. Seja pelos constantes
embates no ambiente politico entre Executivo e Legislativo, seja pelo choque resultante da
pandemia global e incerteza gerada sobre como lidar com a crise, por isso 2020 foi um ano bastante
volatil, com 6bvios reflexos nos mercados financeiros. Ao longo do ano, a pandemia causou
grandes perdas na economia brasileira, sobretudo pelo choque de oferta derivado do fechamento da
atividade econdmica do pais durante os meses de marco a maio.

A partir de junho, a economia passou a se recuperar de maneira surpreendente, principalmente
gracas ao auxilio emergencial de R$ 600,00 distribuido até agosto e reduzido gradualmente até
dezembro de 2020, que manteve o nivel de consumo das familias em patamar superior ao observado
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nos primeiros meses de 2020. As demais atividades, no entanto, ainda sofrem um pouco mais, em
especial o setor de servicos, que até agosto ainda se encontrava 10% abaixo do nivel observado em
agosto de 2019. A preocupacdo agora € que a atividade volte a sofrer um pouco mais com o fim do
auxilio emergencial a partir de janeiro de 2021, e assim tenha mais dificuldade para se recuperar.
Um dos motivos para isso ocorrer € encontrado no mercado de trabalho, cuja deterioragdo foi
significativa ao longo de 2020.

A taxa de desemprego deve permanecer elevada em 2021, sem maiores sinais de reducdo. E
importante lembrar que o crescimento do PIB esperado para 2021 deve apenas suavizar os efeitos
da queda observada em 2020, mas ainda sem compensar as perdas em termos de Produto ocorridas,
especialmente em 2015 e 2016. E esperado que o Produto Interno Bruto tenha variacio negativa em
torno de 5% em 2020, e um crescimento aproximado de 3,0% para 2021, o que ndo serd suficiente
para que retornemos ao ponto inicial observado em janeiro de 2020.

Em 2021 o principal desafio na economia brasileira serd no ambiente fiscal. O governo precisa
encontrar um equilibrio entre a gestio da pandemia e da economia. E importante que medidas de
estimulo pontuais, especialmente para os mais necessitados, sejam definidas pelo governo, mas ao
mesmo tempo ele precisar frear o crescimento das despesas, visto que existem duividas sobre a
sustentabilidade da trajetdria da divida publica. Do ponto de vista fiscal, o Brasil deve terminar o
ano com uma divida bruta equivalente a quase 100% do PIB, tendo assim uma das maiores relagdes
divida-PIB entre seus pares emergentes. Com isso, as reformas tributdria e administrativa, que
tiveram pouco ou quase nenhum progresso neste ano, continuardo sendo um importante ponto de
atencdo ao longo do préximo ano. E bastante provdvel que o governo recorra a uma combinacio
entre um corte timido de gastos, algum nivel de desvinculagdo or¢amentdria, e um forte aumento de
impostos sobre servigos, para que possa sinalizar um ambiente fiscal mais estavel.

Sendo assim, o Brasil entra em 2021 com um cenario fiscal bastante conturbado e com riscos
elevados, que deverdo ser importantes pontos de aten¢do e possivel estresse para os mercados
durante o ano.

Ja a inflacdo deve continuar baixa em 2021, principalmente se a atividade continuar fraca ao longo
do ano. Espera-se que o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) termine 2020
proximo do piso da meta de inflacdo, atualmente em 2,5%, com uma leve aceleracdo causada pelo
aumento no preco dos alimentos, e que continue abaixo do centro da meta, que serd de 3,75%, no
ano seguinte. Assim, a expectativa € de que o Banco Central (BC) mantenha a taxa Selic em 2%
pelo menos no inicio do ano, com peso maior do cendrio fiscal em suas decisdes posteriores,
podendo haver aumento nos juros caso ele se deteriore ainda mais.

Um ponto positivo deverd ser a manutencao de taxas de juros ao redor do mundo em niveis baixos.
Nao hd ambiente para normalizacdo da politica monetdria. Este ponto fornece mais graus de
liberdade ao Banco Central do Brasil para que decida sobre o nivel da taxa Selic sem a pressao de
um movimento de alta das taxas de juros externas. Além disso, a retomada das economias dos
principais parceiros comerciais do Brasil, como China, Europa e Estados Unidos, deve trazer efeitos
positivos para a nossa atividade econdmica durante o ano que vem. Entretanto, como comentamos
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anteriormente, permanece elevado o risco fiscal, o qual deverd ser acompanhado com atencdo ao
longo do ano.

5 DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS

5.1  Metodologias de Selecao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa, segmento Renda Varidvel e Investimentos
Estruturados, e segmento Investimentos no Exterior, serdo definidas, periodicamente, pelo(s)
gestor(es) externo(s), no caso dos recursos geridos por meio de aplicacio em Fundos e/ou carteiras
administradas, e pela Diretoria Executiva, no caso da carteira prépria. Ressalte-se que as
informacdes utilizadas para a construcdo dos cendrios € modelos sdo obtidas de fontes publicas
(bases de dados publicas e de consultorias em investimentos).

5.2  Tipo de Gestao

O FAPS optou por uma gestdo com perfil classificado como “moderado”, buscando aplicar em
fundos de investimento com prémios que atinjam ao “benchmark” (marca de nivel — meta)
atendendo a meta atuarial estipulada. Para tanto, diante da situacdo econdmica e financeira, os
recursos do FAPS estardo expostos a risco moderado, dentro do limite estipulado pela Resolucdo da
CMN n.° 3.922/2010 (alterada pela Resolugdo n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Resolucdo n°.
4.604, de 19 de outubro de 2017, e, Resolucao n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, também do
Banco Central do Brasil — BACEN), bem como a niveis de risco de grau baixo, tendo como
objetivo alcancar a Meta Atuarial do Instituto.

5.3 Ativos Autorizados
5.3.1 Segmento de Renda Fixa

No segmento de Renda Rixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislacao vigente. A
alocacao dos recursos do FAPS no segmento de Renda Fixa dever4 restringir-se aos ativos e limites
estabelecidos no Art. 7° da Resolucao CMN n°. 3922/2010 (alterada pela Resolucdo n°. 4.392, de
19 de dezembro de 2014, Resolucgdo n°. 4.604, de 19 de outubro de 2017, e, Resolugdo n°. 4.695, de
27 de novembro de 2018, também do Banco Central do Brasil - BACEN).

5.3.2 Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

No segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados, estao autorizados todos os ativos
permitidos pela legislacdo vigente. A alocacdo dos recursos do FAPS no segmento de renda
varidvel e investimentos estruturados subordinam-se ao estabelecido no Art. 8° da Resolucao
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CMN n.° 3.922/2010 (alterada pela Resolucdo n°. 4.392 de 19 de dezembro de 2014, Resolucio n°.
4.604, de 19 de outubro de 2017, e, Resolucao n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, também do
Banco Central do Brasil - BACEN).

5.3.3 Segmento de Investimentos no Exterior

No segmento de Investimentos no Exterior, estao autorizados todos os ativos permitidos pela
legislacdo vigente. A alocacdo dos recursos do FAPS no segmento de Investimentos no Exterior
deverd restringir-se aos ativos e limites estabelecidos no Art. 9°-A, da Resolucio CMN n.°
3.922/2010 (alterada pela Resolucdo n°. 4.392, de 19 de dezembro de 2014, Resolucdo n°. 4.604, de
19 de outubro de 2017, e, Resolu¢do n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, também do Banco
Central do Brasil - BACEN).

5.4  Diretrizes para Investimentos e Desinvestimentos

O Comité de Investimentos € responsdavel pela conduta dos processos de investimentos e
desinvestimentos, observando os limites da Resolu¢do CMN n.° 3.922/2010 (alterada pela
Resolugdo n°. 4.392, de 19 de dezembro de 2014, e, Resolugdo n°. 4.604, de 19 de outubro de 2017,
e, Resolucdo n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, também do Banco Central do Brasil —
BACEN) e desta Politica de Investimentos. A fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto,
podera ser realizada andlise criteriosa, evidenciando a formatagdo de sua estrutura, foco setorial dos
ativos que a compdem, a (i)liquidez, e demais riscos pertinentes ao segmento de ativos estruturados.

No processo de investimento, entende-se por novas alocagdes, as aplicagdes realizadas em fundos
que ndo compuserem a carteira do RPPS até aquele momento.

O processo de desinvestimento poderd nao ocorrer quando a cota do fundo for inferior a cota de
aplicacdo, a fim de ndo gerar prejuizo para a carteira.

Para a compra de Titulos Publicos Federais: as operacdes realizadas diretamente numa carteira
prépria de Titulos Publicos Federais deverao ser realizadas por meio de plataforma eletronica,
administrada por institui¢cOes autorizadas, conforme a Resolu¢do CMN n.° 3.922/2010 (alterada pela
Resolugdo n°. 4.392, de 19 de dezembro de 2014, e, Resolucdo n°® 4.604, de 19 de outubro de 2017,
e, Resolucdo n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, também do Banco Central do Brasil —
BACEN). A compra de Titulos Publicos Federais pelo IPAM, se realizada, devera ocorrer por meio
de pessoa juridica selecionada em processo de licitacdo, nos termos das Leis n°. 8.666/1993 e n.°
10.520/2002, e, suas alteragdes.

Os Titulos Publicos Federais adquiridos deverdo ser classificados e contabilizados separadamente,
conforme a Portaria SPREV/MF n°. 04, de 05 de fevereiro de 2018, por:

a) Marcagdo na curva — (Titulos mantidos até o vencimento);

b) Marcagdo a mercado — (Titulos para negociagdo).
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O Comité de Investimentos emitird e/ou solicitard, a consultoria, parecer técnico sobre o(s)
produto(s) antes de efetuar a aplicacdo financeira, verificando se o Fundo estd enquadrado a
Resolucdo n.° 3.922/2010 (alterada pela Resolucdo n°® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, e,
Resolugdo n° 4.604, de 19 de outubro de 2017, e, Resolucdo n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018,
também do Banco Central do Brasil —- BACEN) e a Politica de Investimentos, especialmente para
aplicacdes em novos fundos.

5.5 Gestao de risco

O FAPS atendendo ao previsto no inciso VI, Art. 4° da Resolu¢do CMN n.° 3.922/2010 (alterada
pela Resolucdo n°. 4.392 de 19 de dezembro de 2014, Resolug@o n°. 4.604, de 19 de outubro de
2017, e, Resolugdo n°. 4.695, de 27 de novembro de 2018, também do Banco Central do Brasil —
BACEN), estabelece em sua Politica de Investimentos regras que permitam identificar, mensurar e
controlar os principais riscos aos quais os investimentos estdo expostos. Abaixo apresentamos os
critérios que serdo utilizados para a gestdo de riscos da carteira do RPPS:

5.5.1 Risco de Mercado

Volatilidade Anualizada (VOL): é o Desvio Padrdo dos retornos de um ativo. Dessa forma, a
volatilidade mede o quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo analisado.
Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pre¢os do ativo tendem a se
afastar mais de seu valor médio.

Value at Risk — VaR: sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu
célculo baseia-se na média e no desvio padrao dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes
seguem uma distribuicdo normal. O controle de risco de mercado da carteira devera ser feito de
acordo com os seguintes parametros, analisando os tltimos 12 meses:

MAXIMO
VOL 9%
VAR 12%

5.5.2 Risco de Crédito

Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus respectivos emissores
devem ser considerados de baixo risco de crédito, preferencialmente, com classificacio minima
(BBB) por agéncia classificadora de risco estrangeira.
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Em relacdo aos investimentos enquadrados no Art. 7°, VII, “a” - FIDC - Cota sénior,
preferencialmente, com classificacdo minima (A) por agéncia classificadora de risco estrangeira.

5.5.3 Risco de Liquidez

Considerando a caracteristica dos investimentos do RPPS, o risco de liquidez a ser mitigado € a
possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento das obrigacdes futuras. Levando-se
em consideracdo a posicao atual e os fluxos futuros, fica estabelecido que o limite minimo de
liquidez para a carteira de investimentos serd de até 50% do patrimdnio liquido com prazo menor de
90 dias.

5.5.4 Stress Test

Buscando complemento na avaliagdo do cendrio de risco, ao qual a carteira estd exposta, deverd ser
aplicado um Stress Test para estimar a perda que o RPPS incorreria em um cendrio de forte estresse
no mercado.

5.6  Plano de Contingéncia

O FAPS estabelece que podera adotar os procedimentos abaixo relacionados, visando readequar a
carteira de investimento a legislacdo e normas desta Politica de Investimentos:

Descumprimento dos limites e requisitos da legislacao vigente ou da Politica de Investimentos

Sera efetuada a regularizacdo logo ap6s identificacdo do descumprimento a legislacio vigente, com
movimentacdes dos recursos, observando o estabelecido no item 5.4 — Diretrizes para Investimentos
e Desinvestimentos - visando evitar perda de rentabilidade ou exposicdo desnecessdria a qualquer
tipo de risco.

Excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos

Caso os responsdveis pela gestdo dos recursos do RPPS, percebam a existéncia de fatores que
possam aumentar a exposi¢cao do risco de mercado, de crédito e de liquidez, com potencial perda de
recursos da carteira, serd efetuada uma andlise da carteira em reunido com os responsaveis diretos
pelos investimentos do RPPS, para avaliagao do ajuste necessario.

Ultrapassado os limites de VOL e VAR

O gestor de recursos do RPPS deve convocar o Comité em 2 (dois) dias, da divulgagdo do ultimo
relatério, para definicdo das medidas necessdrias para sanar o desenquadramento do risco
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estipulado. Deve, também, seguir analisando nos meses seguintes os resultados de risco em 12
meses, frente aos eventos politicos/econdmicos enfrentados, evitando assim decisdes precipitadas.

Caxias do Sul, 30 de novembro de 2020.

Flavio Alexandre de Carvalho
Presidente do IPAM

Rosangela Palmira Dalla Vechia
Presidente do Conselho Deliberativo do FAPS

Vinicius de Vargas Bacichetto
Diretor Financeiro do FAPS
Certificacio ANBIMA CPA 10 — Vencimento 10/03/2023

Estela Maris Corso Barboza
Membro do Conselheiro Deliberativo e Comité de Investimentos

Luciane Maraschin
Tesoureira do FAPS
Certificacio ANBIMA CPA 10 — Vencimento 05/03/2023
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APENDICE A - LIMITES DE INVESTIMENTO PI 2021

POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2021

Margem de Alocacio dos Recursos
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_ Limite Legal Limite . . .
Segmento de Aplicacio Base Legal R:asol. CAIN Resol. Cli\i Inferior Estf-an;gm Lnimten
3.922/10 3.023/10* (%) Alvo (%) Superior (%)
Renda Fixa 100,0% 68,0%% 100,0%
Titulos de emissdo do Tesouro Nacional Art. 7°, Inciso I, “a” 100,0%% 0.0% 10,0% 100,0%:
Cotas de Fundos de Investimento — 100% Titulos do Tesouro Nacional Art. 7°, Inciso L, “b” 100,0%% 0.0% 38.0% 100,0%:
Cotas de Fundos de Indices - 100% Titulos Piblicos Art. 7°, Inciso L, “c” 100,0% 0.0% 0.3% 100,0%%
Operagdes Compromissadas — com 100% TPF Art. 7°, Inciso 1T 5,0% 0,0% 0.0% 5,0%
Cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa — “referenciado™ Art. 7°, Inciso ITT, “a” 60,0% 0,0% 3.6% 60,0%
Cotas de Fundos de Indice de Renda Fixa — “referenciado” Art. 7°, Inciso IIT, “b7 60,0% 0,0% 0,5% 60,0%
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa — “condominio aberto™ Art. 7°, Inciso IV, “a” 40.0% 0.0% 11.0% 40,0%
Cotas de Fundos de Indice de Renda Fixa - “indices de mercado™ Art. 7°, Inciso IV, “b” 40.0% 0.0% 0.5% 40,0%
Letras Imobilidrias Garantidas Art. 7°, Inciso V, “b” 20,0% 0,0% 0,0% 20.0%
CDB Art. 7°, Incizo VI, “a” 15.0% 0,0% 0.0% 15,0%
Poupanga Art. 7°, Inciso VI, “b” 15.0% 0,0% 0.0% 15,0%
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC — o onos . . o oos
“classe sénior” Art. 7°, Inciso VII, ¥a” 3.0% 0.0% 0.4% 3.0%
Cotas de Fundos de investimentos Renda Fixa — “crédito privado™ - ros . . R
Cond. Aberto i Art. 7°, Inciso VIL, “b” >.0% 0.0% 3.0% 0%
Cotas de Fundos de Debéntures Incentivadas Art. 7°, Inciso VII, “c” 5.0% 0.0% 0.5% 5.0%
Renda Variavel e Estruturado 30.0% 25.5% 30,0%
;Z;t:: de Fundos de Investimento Renda Variavel — com no minimo 30 Art. 8. Inciso I, “a” 30.0% 0.0% 2.0% 30.0%
Cotas de Fundos de Indice Renda Varidvel — com no minimo 30 agdes Art. 8°, Inciso I, *b™ 30,0% 0.0% 2.0% 30,0%
Cotas de Fundos de Investimento Agdes — Cond. Aberto Art. 8, Inciso IT, “a” 20,0% 0.0% 14,0% 20,0%
Cotas de Fundos de Indice de acdes Art. 8°, Inciso IT, “b” 20,0% 0.0% 0.0% 20,0%
;&E‘;Sﬁﬁiﬁf‘ﬁﬁ?m Art. &, Inciso III 10.0% 0.0% 5.0% 10.0%
FIP - Condominio Fechado Art. 8°, Inciso IV, “a” 5,0% 0,0% 0.3% 5,0%
FII - presenca em 60% pregdes nos 12 Art. 8, Inciso IV, *b” 5.0% 0.0% 1,5% 5.0%
meses anteriores
FI “Agdes — Mercado de acesso™ Art. 8°, Inciso IV, “c” 5,08 0.0% 0.5% 5.0%
Investimento no Exterior 10,0%% 6,5% 10,0%
Fundo de Renda Fixa — Divida externa Art. 9°- A Incizo I, “a” 10,0% 0,0% 0.3% 10,0%
FI - Sufixo Investimento no Exterior Art. 9°- A Inciso IT, “a 10,0% 0.0% 3.0% 10,0%
FT de Agdes — BDR Nivel 1 Art. 9°- A, Incizo IIT, “a” 10,0% 0,0% 3.0% 10,0%
Total 100,0%
*Percentuals estabelecidos para os Regimes Proprios de Previdéncia Social que nio aderiram ao Pro-Gestdo.
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