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ATA UNIFICADA DOS CONSELHOS DO FAPS
GESTAO 2024/2027

ATA N°07/2025 DA REUNTIAO ORDINARIA DO CONSELHO DELIBERATIVO

ATA N° 06/2025 DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO FISCAL

Aos vinte ¢ quatro dias do més de junho do ano de dois mil e vinte e cinco, as oito horas e trinta mi-
nutos, na sala de reunides do 6° (sexto) andar do IPAM, reuniram-se 0s seguintes membros do Con-
selho Deliberativo IPAM-FAPS: Sr. Gustavo da Silva Machado (titular), membro nato na condicao
de Presidente do IPAM; Sr. Luciano Roque Piccoli (titular); Sra. Greice Maria Feiten (titular), Pre-
sidente do Conselho Deliberativo; Sr. Auro Luis da Silva (titular); Sra. Livia Cristina Brum Ries
(suplente); Sr. Bruce Marlon Costa (titular); Sr. Jaime Araldi (suplente); Sr. Pedro Augusto Luchese
Irigonhé (titular). Registra-se, ainda, a auséncia, sem justificativa, até a reunido, dos seguintes con-
selheiros: Sra. Ana Cldudia Doleys Schittler (suplente); Sra. Gisele Turella Mabilia (suplente); Sr.
Rudimar Reali (suplente) ¢ Sr. Jackes Santos de Andrade (suplente). E os membros do conselho fis-
cal: Sr. Rogerio Jodo de Araujo (titular), Presidente do Conselho Fiscal, Sra. Jucara Francisca Fer-
reira. (titular); Sra. Candida Stedile Laureano Palavro (titular); Sra. Alessandra Percira Bosse (su-
plente). Registra-se, ainda, a auséncia justificada de: Sr. Jones Alexandre Machado (titular); Sra.
Monise Sotille (suplente) - Férias: Sr. Guilherme Gregorio Meréncio (suplente) — FJ e Sra. Maria da
Costa Vargas (suplente) — Atividades laborais. Sem justificativa, até a reunido, da seguinte conse-
Iheira: Sra. Danicla Viviane Gomes Reis (suplente). Estiveram presentes também, a Sra. Regina
Zortea — Diretora Administrativa do IPAM ¢ o Sr. Vinicius de Vargas Bacichetto — Diretor Finan-
ceiro. Registra-se que o Sr. Micacl Meurer (titular) e a Sra. Marilene Malacarne Golin (titular), soli-
citaram substitui¢do no Conselho Deliberativo, portanto, como em breve nio fario mais parte do
Conselho, ndo participaram. Por restar prejudicada a convocago para o curso de capacitagio dos

conselheiros que aconteceria nessa data, em fungdo de questdes de satide do professor ministrante,
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optou-se pela realizagdo da reunido dos conselhos. A presente reuniio teve como pauta a apresenta-
¢do da carteira de investimentos do IPAM-FAPS, feita pelo Sr. Eduardo, da empresa SMI Prime —
Consultoria de Investimentos Ltda. Antes de a apresentagio iniciar, alguns conselheiros questiona-
ram o Presidente Gustavo acerca das certificagdes necessarias, 0 mesmo esclareceu que até o final
desse ano estd sendo aceita a certificagdo basica, e que é obrigatorio parte dos conselheiros e dos
gestores estarem certificados, por essa razdo o curso serd ministrado com esse enfoque e em Julho
ha previsdo da realizagdo das provas, sendo que ja foi encaminhado processo para analise de contra-
tacdo da empresa certificadora. Com o Eduardo presente de forma remota, foi iniciada a apresenta-
¢@o: O relatorio gerencial de investimentos do IPAM-FAPS referente ao més de Maio foi apresenta-
do a todos presentes e durante a apresentagdo foram efetuadas explicagdes: Eduardo explicou que a
rentabilidade pretendida ¢ IPCA mais juros estipulada em Portaria (Meta Atuarial) e que os titulos
publicos, marcados & mercado, acompanham variagio diaria de mercado, diferentemente dos titulos
publicos marcados na curva. Explicou o que significam as setas do relatério, podendo ser: resgate
total, resgate parcial ou aplica¢do. Citou e demonstrou que o rendimento de Maio foi mais de 9 mi-
Ihdes (nas atuais aplicagdes e fundos do IPAM-FAPS). Informa que sempre corre uma andlisc de
risco da carteira, ¢ da analise da volatilidade, que ¢é tdo importante, afinal, é esse item que vai de-
monstrar as incertezas do mercado, ¢ considerar os impactos do inesperado. Eduardo demonstrou
que o IPAM-FAPS possui uma carteira positiva ¢ isso se deve a politica de investimentos. Ao final
do relatorio hd o resumo, que traz os comentarios sobre os cenarios econdmicos do més, para que se
possa entender porque houve as aplicagdes € como foi aplicado. No resumo de rendimentos do ano.
foi verificado um desempenho menor (inclusive abaixo do previsto), no més de fevereiro. Rogério
questionou esse baixo desempenho no més, Eduardo explicou que isso ¢ devido o fato de a curva de
juros futuros ter subido: sobe a inflagdo, abre a curva de juros e consequentemente a rentabilidade
dos titulos cai; outro impacto também foi a baixa da bolsa. Outro fator comentado e que gerou o
comportamento da abertura da curva de juros foi a politica de taxagio sobre produtos implantada
pelo Presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. Questionados aos participantes se haviam mais
perguntas com relagdo ao relatorio, nao houve questionamentos. Na proxima etapa da apresentagio,

Eduardo apresentou o relatorio de ALM - Application Lifecycle Management, explanou ser }l@a fer-
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ramenta positiva para maior controle da carteira e para tomada de decisdes, considerando projecdes
de longo prazo. Mostrou que no fluxo de receitas e despesas, até 2040 — 2045 o IPAM-FAPS estara
com mais receitas que despesas e a partir disso, mais despesas e menos receitas, até pagar o ultimo
aposentado (proje¢do essa que ao longo dos anos vai alterando). Nos investimentos de hoje, o CDI
medio € 4,41 e a volatilidade média ¢ 0,53. As compras dos lotes de titulos ptblicos realizados em
Maio, feitas com base nos estudos, acompanhou a estabilidade de uma carteira que o IPAM-FAPS
busca: menos riscos, mais retornos. Auro questiona se essa ferramenta leva em conta os ocorridos
recentes, como por exemplo, a possibilidade de fechamento de canal de Ormuz ¢ cenérios de guerra
que ocorrem. Foi esclarecido que esses acontecimentos refletem mais no retorno individual de cada
ativo, mas, que a nossa carteira esta protegida para cenarios com maior volatilidade. O estudo feito
através da ALM busca justamente reduzir impactos negativos. Eduardo esclarece aos presentes que
futuramente serd apresentado também ferramentas que possam apresentar cenarios de curto prazo,
nesse momento a abordagem era dos investimentos de longo prazo. Comentou-se também que o
TCE (Tribunal de Contas do Estado), sempre avalia o atingimento de meta atuarial no exercicio. o
que algumas vezes pode ser uma avaliagdo objetiva dos niimeros, sem o aprofundamento das razdes
para o resultado no ano. Porém, acredita-se que, por exemplo, se nio ocorreu o atingimento da meta
atuarial pela maioria dos RPPSs, significa que algo do mercado pode ter impactado em nivel geral,
¢ nao falhas de planejamento pontual. O que precisa realmente ser observado sio casos em que sc
fica abaixo da meta sempre. Sem mais duvidas acerca da apresentagdo, a mesma foi encerrada. Com
relagdo as datas de capacitagio para os conselheiros, ficou definido entre os participantes, os dias
02, 03 ¢ 04 de julho, datas essas que serdo levadas para empresa SMI se organizar para ministrar o
curso presencialmente, conforme previsto em contrato. Gustavo informou que a apresentagdo do
Relatorio da Avaliagdo Atuarial da Previdéncia 2025 (data base 31/12/2024) que estava prevista
para o més de Maio ¢ precisou ser adiada, acontecerd no dia 10 de Julho de 2025, as 15 horas, em
local a ser definido, estdo todos convidados para apresentagdo ¢ o local serd informado com antece-
déncia. Em fungio desses compromissos do més de julho, o conselho deliberativo optou por anteci-
par a data de sua reunido mensal, dessa forma, os consclheiros aproveitardo alguma dessas datas

que estardo reunidos para fazer a reunido. Sem mais a ser tratado, por volta das onze@oras e trinta
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1 minutos, encerrou-se a reunido, lavrando-se a presente ata que vai confirmada pelos conselheiros,

2 servindo essa como atestado de comparecimento para fins de controle de frequéncia, devendo ser

3 encaminhada para publicagdo no site da autarquia. /" )
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