CONSELHO DELIBERATIVO DO FAPS

RESOLUCAO N° 001/2024
Publicado no Didrio Oficial do Municipio n.° 5004, datado de 10/12/2024.

APROVA A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DO
SERVIDOR (FAPS), NO PERIODO DE 01.01.2025
A 31.12.2025.

O CONSELHO DELIBERATIVO DA PREVIDENCIA, dérgdo colegiado integrante da
Administracao do FAPS, nos termos do artigo 54 da Lei Complementar Municipal n°. 241,
de 29 de junho de 2005, Lei Complementar 717, de 21 de dezembro de 2022 e
Resolugcao CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, do Banco Central do Brasil —
BACEN, Portaria MPS n.° 519, de 24 de agosto de 2011 e alteracoes, Decreto n.° 17.548,
de 08 de maio de 2015 e alteracées, Decisdo (TP-0177/2021) do Tribunal de Contas do
Estado do Rio Grande do Sul referente ao processo n.° 001100-02.00/20-0 e a Portaria
MTP n.° 1.467, de 02 de junho de 2022 e alteragOes, aprova a seguinte:

POLITICA DE INVESTIMENTOS do Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores —
FAPS, para o periodo de 1.° de janeiro de 2025 a 31 de dezembro de 2025:

Para o préoximo exercicio financeiro fez-se necessdrio o exame, estudo, ponderacdo e
aplicacao de recentes diplomas legais que regem a Governanca Previdencidria, a Ciéncia
Atuarial e o Mercado Financeiro, para compor uma nova Politica de Investimento, tanto
nos aspectos formais como - especialmente - na estruturacao dos seus objetivos
principais: a valorizacdo do patriménio do FAPS, olhando-se para o futuro, e, no presente,
manter o IPAM-FAPS de acordo com as boas normas e regras de Gestao.
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1 INTRODUCAO

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolucdo CMN n.° 4.963, de 25 de novembro
de 2021, do Banco Central do Brasil - BACEN, Portaria MPS n.° 519, de 24 de agosto de
2011 e alteracoes, Decreto n.° 17.548, de 08 de maio de 2015 e alteracdes, Decisao (TP-
0177/2021) do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande do Sul referente ao processo
n.° 001100-02.00/20-0 e a Portaria MTP n.° 1.467, de 02 de junho de 2022 e alteracoes,
o Fundo de Aposentadoria e Pensao do Servidor - FAPS, por meio de seu Conselho
Deliberativo, apresenta a sua Politica de Investimentos para o ano de 2025.

Conforme determinado na Resolugao CMN n.° 4.963 do Banco Central do Brasil - BACEN,
as diretrizes definidas na Politica de Investimentos deverdo nortear todos os
procedimentos e decisoes relacionados aos investimentos/desinvestimentos financeiros
que serdo realizados pelo FAPS, sendo utilizadas como instrumento necessario para
garantir a eficiéncia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e a manutencdo do
equilibrio econdmico-financeiro entre seus ativos e passivos, sendo a projecado atuarial do
fluxo financeiro da Entidade e andlise de cendrio macroeconémico os principais
instrumentos adotados para delinear/definir as estratégias para a distribuicdo dos
recursos nos diversos segmentos de mercado.

O RPPS seguird os principios da ética, boa-fé, lealdade, diligéncia e da transparéncia na
gestdo dos investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica de Investimentos e na legislagao vigente.

A Politica de Investimentos deve ser elaborada anualmente, podendo ser revista e
alterada a qualguer momento, conforme entendimento dos responsdveis pela gestao dos
recursos e aprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo do FAPS.

2 OBJETIVOS

A Politica de Investimentos (Pl) tem o papel de delinear os objetivos do FAPS em relacédo
a gestdo de seus ativos, facilitando a informacdo dos mesmos aos érgaos reguladores e
aos participantes. A presente Pl busca se adequar as mudancas ocorridas no ambito do
sistema de previdéncia dos Regimes Prdprios e as mudancgas advindas do prdprio
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mercado financeiro, que impdem regras e normas tanto no cuidado dos recursos
investidos quanto nos atos administrativos.

E um instrumento que proporciona 3 Diretoria Executiva e aos érgdos envolvidos na
gestdo dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes bdsicas e dos limites de risco a
que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratard ainda o presente documento,
da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacao da Carteira aos
ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de
01/01/2025 a 31/12/2025.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do FAPS, a
estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de ativos
(renda fixa, renda varidvel, investimentos no exterior, investimentos estruturados, fundos
imobilidrios e empréstimos consignados) quanto na segmentacao por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores, etc, visando, igualmente, a otimizacao da
relacao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serdo levados em consideracdo os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao a natureza de suas obrigacoes e transparéncia,
tracando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé focada no curto e médio prazos,
mas, principalmente, no longo prazo.

O RPPS buscara investimentos que atendam suas necessidades atuariais no longo prazo,
para isso, poderd se utilizar de um embasamento provido pelo Asset Liability
Management — ALM (Gestao de Ativos e Passivos) e os gestores poderao realizar
movimentos com o objetivo de obter retorno financeiro de curto prazo, procurando
distorcoes de precos em excessos de valorizacao ou desvalorizagao dos ativos financeiros.

A gestdo de uma carteira de investimentos financeiros, por si sd, ja se trata de uma tarefa
complexa, devido aos inimeros fatores que estdo relacionados ao processo. Independente
das questoes estruturais que envolvem a tomada de decisdo no ambito doméstico, como
inflacdo, taxas de juros, PIB e taxa de cambio, tem-se que considerar as questbes
macroeconOmicas, geopoliticas e fatores externos, que estdo cada vez mais presentes e
impactantes. Além das questdes ja mencionadas, temos uma abordagem temporal sobre
essa gestao que precisa ser apreciada, pois todas as obrigacoes legais decorrentes da
legislacao vigente, tomam como base o ano atual, mas, a gestao de recursos com
objetivos previdencidrios, deve imperativamente olhar para um horizonte temporal de
longo prazo.
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A Politica de Investimentos tem a ciéncia e o objetivo de implantar e preparar a carteira de
investimentos do IPAM-FAPS para uma visao mais adequada aos seus objetivos atuariais
de médio e longo prazo, ndo deixando de aproveitar as oportunidades de mercado
apresentadas em curto prazo.

A formulacdo da Politica de Investimentos, embora anual, precisa ser construida de forma
adequada aos objetivos, perfil, liquidez necessdria, nivel de risco aceito e a realidade do
cendrio econdmico e politico previsto. E com essa visdo mais abrangente, que a Politica de
Investimentos busca a convergéncia e o alinhamento dos resultados a serem obtidos pela
carteira de investimentos, com as premissas atuariais do RPPS. Dessa forma, diante de
todas as consideracGes apresentadas e das acOes aqui também previstas, a estratégia de
alocacao resultante da implantagao ou da adequacao gradual dos limites propostos visam
estarem alinhadas para um periodo de 3 a 5 anos, incluindo 2025.

2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisoes de Investimentos e
Competéncias

A estrutura organizacional do FAPS compreende os seguintes érgdos para tomada de
decisoes de investimento, atendendo ao § 6° do Art. 1°. da Resolugao CMN n.° 4.963, de
25 de novembro de 2021:

2.1.1 Conselho Deliberativo;

2.1.2 Comité de Investimentos;

2.1.3 Diretoria Executiva;

2.1.4 Prestadores de servicos técnicos.

2.2 Configuram atribuicoes dos 6rgaos mencionados nos subitens anteriores:

Compete ao Conselho Deliberativo (LCM n.° 241 de 29/06/2005 e Lei n.° 9.717 de
27/11/1998 alterada pela Lei n.° 13.846 de 18/06/2019):

e aprovar o orcamento do FAPS;

e aprovar todos os atos relacionados as alteracbes da legislagdo, patriménio e
administracdo do FAPS; (Redacao original)
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e apreciar as propostas da Presidéncia de alteracdo do plano de custeio do IPAM-FAPS;
(Redacao dada pela Lei Complementar n® 725, de 24 de marco de 2023)

e deliberar sobre a prestacdo de contas, orcamento e os relatérios de execucdo
orcamentdria e financeira do FAPS;

e definir sobre a forma de funcionamento do Conselho, através de Resolucdes e eleger seu
Presidente;

e aprovar a estrutura organizacional e funcional do FAPS;

e definir indexadores sucedaneos no caso de extincdo ou alteracdo daqueles definidos
nesta Lei;

e baixar as instrucbes necessdrias das situagdes ndo previstas em regulamento que sejam
de competéncia do FAPS;

e propor a alteracdo de estudos, com vistas a assegurar a viabilidade econémico-financeira
do FAPS; (Redacao original)

e propor estudos com vistas a assegurar a viabilidade econdmico-financeira do FAPS;
(Redagao dada pela Lei Complementar n® 303, de 20 de junho de 2008)

e divulgar todas as decisbes proferidas pelo Conselho no Jornal do Municipio; (Redacdo
original)

e encaminhar para divulgacao decisdes proferidas pelo Conselho Deliberativo no Jornal do
Municipio e no sitio eletrdnico do Instituto; (Redacdo dada pela Lei Complementar n° 303, de
20 de junho de 2008)

e aprovar a celebracdo de contratos realizados com entidades nas dreas de seguridade
social;

o deliberar sobre outros assuntos de interesse do FAPS, por provocagao do Presidente;
e homologar os nomes indicados aos cargos da Diretoria Executiva;

e comunicar ao Tribunal de Contas do Estado (TCE) quando do nao repasse das
contribuicoes ao FAPS; e,

e elaborar a minuta de Decreto que regulamentard a presente Lei;

e deliberar sobre a politica anual de investimentos, bem como suas alteracdes; (Inciso
acrescido pela Lei Complementar n® 303, de 20 de junho de 2008)

e indicar representante no comité de investimentos; (Inciso acrescido pela Lei
Complementar n° 303, de 20 de junho de 2008)

o deliberar sobre a vacancia de Conselheiro do Deliberativo e/ou Fiscal; (Inciso acrescido
pela Lei Complementar n® 303, de 20 de junho de 2008)
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e deliberar sobre a participagao de Conselheiro, Deliberativo e Fiscal, em eventos. (Inciso
acrescido pela Lei Complementar n® 303, de 20 de junho de 2008)

Compete ao Comité de Investimentos (Resolucdo n.° 002/2012 — Conselho Deliberativo
do FAPS, Portaria n.° 440/2013 - MPS e Lei n.° 9.717 de 27/11/1998 alterada pela Lei
n.° 13.846 de 18/06/2019) e suas alteracoes:

e Elaborar o cronograma e divulgar data e local das reunides do Comité de
Investimentos;

e acompanhar o desempenho da carteira de investimentos do Fundo de
Aposentadoria e Pensao do Servidor — FAPS, em conformidade com os objetivos
estabelecidos pela Politica de Investimentos;

° submeter a andlise da Diretoria Executiva, o credenciamento, a contratacdo ou
substituicdo de gestores/administradores/corretoras e agente Custodiante, com base nas
regras de credenciamento estipuladas pela Portaria n.° 440, do Ministério da Previdéncia
Social;

e analisar a alocagao dos recursos por segmento de mercado;

e atualizar a Politica de Investimentos de acordo com a evolugdo da conjuntura
econbmica; e

e encaminhar até o dia 30 de novembro de cada exercicio, a proposta de Politica de
Investimento para o ano civil subsequente a andlise do Conselho Deliberativo, para
aprovacao e publicacdo até a data limite de 31 de dezembro do respectivo exercicio.

Compete a Diretoria Executiva (Decreto Municipal n.° 12.655, de 27/12/2005):

Ao Presidente:
e A administracao geral;
e representar judicial e extrajudicialmente;

e convocar os membros do Conselho Deliberativo para decisao de todos os atos que
envolvam alteracGes na legislacdo, no patrimdnio e na administracdo do FAPS;

e expedir as resolugdes, portarias e ordens de servico necessdrias ao bom
funcionamento do FAPS;
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e autorizar os pagamentos em geral; e

e expedir os atos de concessdes de beneficios custeados pelo FAPS, (..) inclusive
resolucdes, portarias, ordens de servico, além dos demais impulsos administrativos da
Autarquia.

A Diretoria Administrativa:

e Coordenar, através dos setores integrantes da drea, as atividades relacionadas a
recursos humanos, servicos administrativos e patrimoniais;

e promover a andlise de relatérios envolvendo programas e planos de trabalho
relativos a drea;

. controlar e analisar os processos de concessdo de beneficios; e

e outras atividades delegadas pelo Presidente.

A Diretoria Financeira:

e Coordenar através dos setores integrantes da drea as atividades relacionadas com o
orcamento e sua execucao, tesouraria e contabilidade financeira;

e promover a andlise de relatérios, envolvendo programas e planos de trabalho
relativos a drea;

e coordenar a elaboracao do orcamento e a programacao financeira do FAPS;

e promover a elaboragcdao de cronograma de desembolso e fluxo de caixa, no
detalhamento e pagamento solicitado;

e coordenar os servicos bancarios do FAPS;

e supervisionar o trabalho do atudrio e apresentar os calculos para andlise e
deliberagao do Conselho Deliberativo e da Diretoria Executiva;

e supervisionar as atividades referentes a pagamento, recebimento, controle,
movimentacao e disponibilidade financeira, acompanhando a execucao da contabilizacao
orcamentdria, financeira e patrimonial do FAPS;

e  supervisionar a elaboragdo de relatdrios mensais sobre a posicdo de contas a pagar
por cliente, por tipo de servigo e programas especiais;

e analisar e deliberar sobre a aplicagao de recursos financeiros do FAPS; e

e outras atividades delegadas pelo Presidente.
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Compete aos prestadores de servico técnico (Lei n.° 9.717 de 27/11/1998 alterada pela
Lei n.° 13.846 de 18/06/2019, e Resolucao CMN n.° 4.963, de 25 de novembro de
2021, do Banco Central do Brasil - BACEN e suas alteracoes e Contratos de Prestacao
de Servicos realizados com o IPAM-FAPS:

A Consultoria de Investimentos:

a) fornecer sistema online, disponibilizando todos os relatérios oriundos do servico da
consultoria e controladoria prestados, possibilitando a impressao e a guarda na forma de
arquivos digitais, acessado por login e senha privativos;

b) subsidiar os participantes no processo de gestdo dos recursos, com cendrios
macroecondmicos para a tomada de decisdo em relacdo aos investimentos;

c) auxiliar na elaboragdo da PI, na andlise de produtos financeiros quando solicitado,
no credenciamento das instituicdes e dos fundos de investimentos, no enquadramento
das instituicoes e ativos e avaliagao do risco da carteira;

d) ministrar/disponibilizar cursos preparatdrios para obtencdo de certificacbes para
atuacdo junto ao mercado financeiro, bem como cumprir com o exigido pelo Ministério da
Previdéncia;

e) assessorar na definicao de regras e normas para a alocagao de recursos propondo
metas de alocacdo de recursos em segmentos especificos, limites de exposicdo ao risco
em consondncia com a Resolugdo CMN n.° 4.963/21, Politica de Investimentos do IPAM
FAPS e suas respectivas alteragdes, objetivando alcancar a meta atuarial do Instituto.

Ao Gestor/Administrador/Distribuidor de produtos financeiros:

Sao profissionais e agentes participantes do processo de gestdo dos recursos do RPPS,
diretamente ou indiretamente, que terdo como competéncia e responsabilidades:

a) assegurar que os fundos ofertados e distribuidos estejam aderentes a legislacdo
vigente e aplicdveis ao segmento;

b) disponibilizar todo material e informacao do fundo como: regulamento, laminas de
carteiras, rating do emissor do ativo e demais informacodes solicitadas pelo RPPS;

c) providenciar junto as instituicdes financeiras a documentagdo necessdria para andlise
e processo de credenciamento junto aos RPPS;

d) montar o processo de cadastro e renovagao do RPPS junto aos Administradores e
Gestores;

e) enviar e monitorar as ordens de aplicacao e resgates dos clientes;
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f) enviar mensalmente os extratos das aplicacbes financeiras, bem como da custddia de
titulos publicos e privados (se for o caso);

g) realizar visitas e/ou Conference Call, sempre que solicitado, sobre os assuntos de
interesse do cliente, verificando a disponibilidade dos agentes envolvidos;

h) as atribuigOes e responsabilidades aqui apontadas coexistem com as estabelecidas
pela legislagao existente, sendo que os administradores, gestores e distribuidores de
produtos financeiros, ficam incumbidos da responsabilidade de observé-las
concomitantemente a essas, ainda que nao estejam expressamente mencionadas nesse
documento.

Ao Atudrio:

a) proceder as avaliagdes atuariais no quadro de servidores do municipio (ativos,
inativos, pensionistas e dependentes dos servidores), calculando, de forma sistematica,
0s custos e reservas matematicas necessdrias para a manutencio dos beneficios sob a
responsabilidade do sistema;

b) efetuar a apuracdo do balango atuarial, apurando déficit’'s ou superdvit's em funcao
do patrimbnio existente e dos custos dos beneficios j& concedidos e em vias de
concessao (passivo previdencidrio atuarial), bem como apontar reajustes de aliquotas
quando necessdrio para equilibrio financeiro e atuarial;

c) fazer o célculo anual estimado referente a compensacio financeira, a receber e a
pagar, conforme determinacao da legislacao em vigor;

d) apontar ou sugerir, se necessdrio, adequacdes nos regulamentos ou nas rotinas
atuais da Administracdo Direta e Indireta, no que tange a drea previdenciaria;

e) emitir pareceres técnicos atuariais, sempre que solicitado;

f) O profissional deverd, sempre que necessario e solicitado, por meio de
videoconferéncia (Skype, Hangouts Meet, Whatsapp ou outra ferramenta digital/virtual),
fornecer explicacbes dos pareceres técnicos atuariais, apresentacdo dos demonstrativos
previdencidrios, orientaces e explicacdes dos trabalhos realizados aos servidores, aos
diretores e responsdveis pelos poderes publicos, Conselhos Deliberativo e Fiscal do
Fundo de Aposentadoria e Pensao do Servidor e Presidente do IPAM. As chamadas de
video serdo agendadas com antecedéncia, devendo o profissional estar disponivel (de
forma online) no hordrio agendado;

g) realizar o estudo atuarial conforme determina a legislagao em vigor.
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Os prestadores de servicos fornecerdo material, pareceres técnicos e demais subsidios
para a decisdo dos gestores e conselheiros, no sentido de preservar o patrimonio da drea
da Previdéncia do IPAM e, também, auxiliar quanto ao planejar, avaliar e gerenciar os
investimentos de forma eficaz e objetiva, acompanhando a rentabilidade da carteira, os
riscos envolvidos em cada fundo de investimento, a politica de investimentos, o
enquadramento legal, além de todos os elementos necessdarios ao cumprimento das
obrigacdes estipuladas pela legislacao que rege os RPPS, que poderao melhorar os
resultados dos investimentos e resguardar os recursos financeiros da drea da Previdéncia
do IPAM.

Além disso, os prestadores de servicos, com contrato formalizado, por meio de licitacao,
junto ao IPAM-FAPS, s3o obrigados ao cumprimento total das cldusulas impostas no
documento contratual.

3 POLITICA DE TRANSPARENCIA

3.1 Dadivulgacao da Politica de Investimentos

O Instituto busca, por meio da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de
transparéncia e governanca em seus processos internos de Investimentos.

Primando pelos principios da publicidade e da transparéncia, a Politica de Investimentos
serd divulgada aos seus segurados no sitio eletrénico e/ou meio fisico; serd exposta no
guadro de publicacdes situado no térreo do Instituto, até 30 dias apds a sua aprovacao e,
também, serd publicada no Didrio Oficial Eletronico do Municipio, bem como, quaisquer
alteracdes que vierem a ser efetuadas posteriormente.

3.2 Da disponibilizacao da carteira

Além das informacoes de divulgacao obrigatdria disciplinada pela Portaria MPS n.°
519/2011 e alteracbes, serd disponibilizado mensalmente em sitio eletrénico e/ou por
meio fisico um relatério sintético da composicdo da carteira que permita aos segurados
acompanhar a distribuicao dos recursos por Instituicao Financeira e por tipo de Fundo.
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3.3 Das reunides do Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos realizard reunides mensais, conforme calenddario pré
estipulado, para andlise dos recursos do RPPS, com o objetivo de avaliar a performance
das aplicacdes financeiras, discutir eventuais alternativas de novos investimentos e
mudancas de cendrio econémico, entre outros temas. O referido calenddrio serd divulgado
no sitio do IPAM anualmente e atualizado sempre que necessario.

3.4 Credenciamento das Instituicoes Financeiras e Fundos de Investimentos

Foram definidos métodos para o processo de credenciamento das instituicdes financeiras
e os produtos por ela ofertados e criadas rotinas periddicas de envio das informacoes
destas instituicoes e dos produtos que receberam recursos deste RPPS.

Serao adotados como credenciamento, seguindo o disciplinado na Portaria MPS n.°
519/2011 e alteracdes, e por meio da Nota Técnica SPPS n.° 17/2017, os questionarios
“Due Diligence” da Anbima (QDD Anbima) — Secdo 1 e também a Resolucdo CMN n.°
4.963/2021.

O credenciamento de Instituicoes Financeiras Privadas, de acordo com a manifestagcao do
Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande do Sul — TCE/RS, proferida por meio da
Decisdo n. TP-0177/2021 sé serd realizado mediante: a) recomendacdo do Comité de
Investimentos — registrada em ata; b) aprovacao, pelo Conselho Deliberativo, da
recomendacao do Comité de Investimentos; c) por andlise da lista exaustiva das
instituicoes que atendem as condicoes estabelecidas pela legislacao vigente (Resolucao
CMN n.° 4.963/2021), divulgada pela SPREV e/ou por andlise das condicées necessdrias
para recebimento dos recursos pela Assessoria Financeira contrata pelo FAPS,
apresentando relatério de Instituicdo habilitada no caso da andlise realizada pela
Assessoria Financeira.

Tendo como base o paragrafo anterior, fica definido, para fins de credenciamento de
Instituicbes Financeiras Privadas, tanto para compra/negociacdo/venda de Titulos
Publicos, quanto para Investimentos em Fundos a andlise essencial de:

3.4.1. Critérios Primarios:

a) instituicdes financeiras que possuem Comité de Auditoria;

Instituto de Previdéncia e Assisténcia Municipal — IPAM
Rua Pinheiro Machado, 2269, Centro, CEP 95020-172, Caxias do Sul - RS
CNPJ: 88.892.393/0001-36 - Telefone: (54) 3289 5400 — www.ipamcaxias.com.br
12



http://www.ipamcaxias.com.br/

) MUNICIPIO DE CAXIAS DO SUL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA MUNICIPAL - IPAM
i FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES - FAPS

b) instituicoes financeiras que possuem Comité de Riscos;
c) instituicoes financeiras que figurem como Administradora ou Gestora;

d) instituicoes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
(BACEN);

e) instituicoes financeiras que estejam autorizadas pela Comissao de Valores
Monetdrios (CVM) para administrar carteira de valores mobilidrios; e

f) instituicoes financeiras que estejam contempladas na lista exaustiva de
instituicbes, emitida pelo Ministério da Economia, Secretaria Especial de Previdéncia e
Trabalho — Subsecretaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, que atendem as
condicOes estabelecidas pelas Resolucdes do Conselho Monetdario Nacional (CMN) e suas
alteracoes, em especial a Resolugao n.° 4.963, art. 7.°, inciso V.

3.4.2. Critérios Secundarios:

a) Aspectos Qualitativos de avaliacao: a avaliacdo qualitativa se darad por meio de
a) analise da Gestao; b) Processo de Aplicacdo e Resgate; e c) Benchmark. No que tange a
Gestao serdo avaliados: a) histérico do gestor; b) Ranking da Gestora (ANBIMA) - no
aspecto de gestdo, tempo de vigéncia da Instituicdo ofertante e Patrimonio Liquido (PL)
sob sua administracdo, este Ultimo mais especificamente em relacdo as Instituicoes
Financeiras Privadas que figuram como Administrador. Jd sob o aspecto do Processo de
Aplicacao e Resgate avalia-se: a) metodologia de escolha de ativos e, b) Benchmark.
Quanto ao item “b) Benchmark””, refere-se a avaliacdo da estratégia do fundo, se a
performance estd compativel ou ndo.

b) Aspectos Quantitativos de avaliacao: a avaliacdo quantitativa se dara por meio
de: a) andlise da cobranca de Taxas, que deve estar em linha com outros fundos com as
mesmas caracteristicas e resultados; b) andlise comparativa de rentabilidade (ano/12
meses e 24 meses — no minimo); c) andlise da liquidez e dos indices de Risco (VOL e
VAR), e de Performance (Sharpe), no minimo.

Além disso poderdo ser analisados, de forma prdpria ou por meio da Assessoria
Financeira, em carater complementar:

bl) andlise das medidas de risco;

b2) andlise dos indices de performance;
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b3) andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas e estratégias,
engquadramento do produto e do relatério de agéncia de risco (se houver);

b4) andlise da carteira do fundo com relacao ao benchmark e a concentracdo por
emissor. Quando se tratar de ativos de créditos analisar-se-3a, também, notas de risco dos
ativos e vencimento dos titulos;

b5) andlise da gestora do fundo, sua experiéncia no mercado financeiro, equipe de
gestao, patrimbnio sob gestdo e outras informacoes;

b6) informacdes claras que permitam a identificacao dos fatores positivos e
negativos do investimento, quando se tratar de FIP, Fll e FIDC.

A precificacao dos ativos que trata o inciso V, do artigo 4 da Resolucao CMN n°
4963 de 2021, serd efetuada com base nas informacbes divulgadas pelos dérgdos
responsaveis, tais como B3, CVM e ANBIMA.

3.4.3. Para apoio e decisao o Comité de Investimentos podera:

a) verificar e se utilizar do Ranking de Gestores de Fundos de Investimentos, que é
disponibilizado mensalmente pelo link:
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm

3.4.4. Outras consideracoes:

O Comité de Investimentos pode realizar tais avaliacdoes de forma prdpria, quando
os prdéprios membros do Comité avaliam a Instituicdo e o Fundo a ser a aplicado;
solicitando avaliacao da Assessoria Financeira; e de forma mista, utilizando a avaliagcao
propria e da Assessoria Financeira.

Além disso, o Comité de Investimentos deverd realizar a avaliacao sobre o aspecto
de adequacdo as normas da Resolucdo CMN n.° 4.963/2021 e demais legislacbes que
normatizam ou regulamentam investimentos de RPPS’s em instituicoes financeiras
(publicas e privadas), a compatibilidade com as estratégias definidas na Politica de
Investimentos para o ano e o nivel de risco do fundo.
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Também, deve solicitar a Assessoria Financeira um parecer a respeito da
Instituicao Financeira, bem como, do Fundo ou Ativo financeiro a ser analisado, tendo um
olhar mais atencioso para a manifestacdo da assessoria, uma vez que a mesma, estd em
constante contato com o mercado financeiro.

Para a efetivacao do Investimento em Instituicao Financeira Privada, o objeto de
analise deve ser colocado em votacao e deverd ser aprovado por 4/5 (quatro quintos) dos
membros. O(s) voto(s) contra(s) devem ser justificados pelo(s) membro(s) e registrado em
ata do Comité de Investimento.

Os documentos dos fundos de investimentos autorizados a receber recurso do
FAPS, em Instituicoes Privadas, deverao ser guardados em meio fisico ou digital, com a
respectiva Ata do Comité de Investimento, com as andlises que foram realizadas de forma
apartada e o relatério da Assessoria Financeira.

3.5 Abertura das carteiras e do rating dos ativos

As Instituicoes credenciadas, das quais o RPPS adquirir cotas de fundos -
independentemente do segmento - deverao remeter as carteiras de investimentos de
forma aberta, sempre que requerido pelo Instituto, onde deverd ser possivel examinar, ao
menos o nome dos ativos, seus vencimentos, taxas de negociacao, o valor de mercado
dos ativos, bem como a participagao na carteira do fundo.

4 DIRETRIZES DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

4.1 Segmentos de Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere a alocacdo dos recursos da entidade, em cada um
dos seguintes segmentos de aplicagcao, conforme definidos na legislagao:

4.1.1 Segmento de Renda Fixa (Art. 7° - 4.963/2021)
4.1.2 Segmento de Renda Varidvel (Art. 8° — 4.963/2021)
4.1.3 Segmento de Investimentos no Exterior (Art. 9° — 4.963/2021)
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4.1.4 Segmento de Investimentos Estruturados (Art. 10 — 4.963/2021)
4.1.5 Segmento de Fundos Imobilidrios (Art. 11 — 4.963/2021)
4.1.6 Segmento de Empréstimos Consignados (Art. 12 — 4.963/2021)

4.2 Objetivos da Gestao da Alocacao

A gestdo da alocacdo entre os segmentos tém o objetivo de garantir o equilibrio de médio
e longo prazo entre os ativos e as obrigacoes do RPPS, através da superacdo da taxa da
meta atuarial (TMA). Além disso, poderd contar com os estudos de Asset Liability
Management — ALM (oferecida pela Assessoria Financeira), que tem como objetivo auxiliar
na montagem da carteira de investimentos em uma visao de compatibilizar o fluxo
financeiro com as obrigacdes previdencidrias. E uma ferramenta fundamental para a
gestdo de riscos de descasamentos entre ativos e passivos. Também complementa a
alocacdo estratégica, fazendo as alteracdes necessdrias para adaptar a alocacao de ativos
as mudancas no mercado financeiro.

O FAPS busca como meta, que a rentabilidade da carteira de investimentos alcance, no
minimo, desempenho equivalente a 5,04% (cinco virgula zero quatro por cento), acrescida
da expectativa de variacdo do IPCA (indice de Precos do Consumidor Amplo) para 2025,
divulgado pelo IBGE/BACEN, em 18 de novembro de 2024 (4,12%). A expectativa da
meta atuarial para o final de 2025 é de 9,16% (nove virgula dezesseis por cento). Em
relacdo a taxa bdsica de juros da economia (Selic) a previsdo para o ano de 2025 ¢ de
12,00% (doze por cento). Para o célculo da expectativa da meta atuarial foram utilizadas
as projecoes de inflacdo/Selic para 2025, fundamentadas através das expectativas do
Banco Central do Brasil — Relatério Focus, Instituicdo Fiscal Independente (IFl), e
orientacao enviada pela Assessoria Financeira - empresa de consultoria contratada pelo
Instituto.

Tabela 1 — Tabela de Expectativas segundo o Relatdrio Focus (18/11/2024)

EXPECTATIVAS 2025

IPCA 4,12%
TAXA SELIC 12,00%
JUROS REAL APROXIMADO 7.88%
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4.3 Modelo de Gestao

A Resolucdo CMN n° 4.963 de 2021, estabelece no seu artigo 21, paragrafo 1° os trés
modelos de gestdo que o RPPS poderd adotar: Gestdo Prdpria, Gestdo por entidade
autorizada e credenciada ou Gestao Mista.

O FAPS adota o modelo de gestao prépria em conformidade com o art. 4°, inciso |, e art.
21, § 1° inciso I, da Resolugdo CMN n.° 4.963/2021, a fim de evitar interferéncias
externas.

4.4 Faixas de Alocacao de Recursos
Segmento de Renda Fixa, conforme Resolucao CMN n.° 4.963/2021.

As aplicagoes dos recursos do FAPS em ativos de renda fixa (Art. 7° -
4.963/2021) poderdo ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de
investimentos. Os fundos de investimentos nos quais o FAPS vier a adquirir
cotas deverao seguir a legislacao em vigor dos RPPS. Caracterizam segmento
de Renda Fixa: Titulos Publicos (inciso |, a); Fundos 100% Titulos Publicos
(incisos |, b e |, c); Fundos de Renda Fixa — Geral (incisos lll, a e lll, b), bem como
outros meios de alocacao constantes nos incisos IV,V —a, b e c.

Segmento de Renda Variavel Resolucao CMN n.° 4.963/2021.

As aplicacdes dos recursos do FAPS em ativos de renda varidvel (Art. 8° -
4.963/2021) serao feitas por meio de fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos nos quais o FAPS vier a adquirir cotas deverao seguir a
legislacdo em vigor dos RPPS. Caracterizam segmento de Renda Varidvel:
Fundos de Renda Variavel (incisos | e Il).

Segmento de Investimentos no Exterior, Resolucao CMN n.° Resolugaio CMN n.°
4.963/2021.

As aplicacoes dos recursos do FAPS em ativos de investimentos no exterior
(Art. 9° - 4.963/2021) serao feitas por meio de fundos de investimentos. Os
fundos de investimentos nos quais o FAPS vier a adquirir cotas deverao seguir
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a legislacao em vigor dos RPPS. Caracterizam segmento de Investimentos no
Exterior: Fundos de Investimentos no Exterior (incisos |, Il e lll).

Segmento de Investimentos Estruturados, Resolucao CMN n.° Resolucago CMN n.°
4.963/2021.

As aplicacoes dos recursos do FAPS em ativos de investimentos estruturados
(Art. 10 - 4.963/2021) serao feitas por meio de fundos de investimentos. Os
fundos de investimentos nos quais o FAPS vier a adquirir cotas deverao seguir
a legislacao em vigor dos RPPS. Caracterizam segmento de Investimentos
Estruturados: Fundos Multimercados - Aberto (inciso 1); Fundos de
Participacdes — FIP Fechado (inciso Il) e Fundos em “Acdoes — Mercado de
Acesso” (inciso lll).

Segmento de Fundos Imobilidrios, Resolu¢cdo CMN n.° Resolucao CMN n.° 4.963/2021.

As aplicacoes dos recursos do FAPS em ativos de investimentos imobilidrios
(Art. 11 - 4.963/2021) serao feitas por meio de fundos de investimentos. Os
fundos de investimentos nos quais o FAPS vier a adquirir cotas deverao seguir
a legislacao em vigor dos RPPS. Caracterizam segmento de Investimentos
Imobilidrio: Fundos de Investimentos Imobilidrios — Fll (serd necessario ter suas
cotas negociadas nos pregdes de bolsa de valores).

Segmento de Empréstimo Consignado, Resolugdo CMN n.° Resolucago CMN n.°
4.963/2021.

As aplicacoes dos recursos do FAPS em empréstimos consignados (Art. 12 -
4.963/2021) deverao seguir as regulamentacoes procedimentais para o
cumprimento do disposto deste segmento, editada pela Secretaria da
Previdéncia, para garantir a observancia dos principios previstos no art. 1° da
Resolugdo CMN n.° 4.963/21 e regramento préprio instituido pelo RPPS.
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4.5 Limites de Alocacao dos Recursos — Estratégia Alvo:

A Estratégia Alvo do FAPS - Caxias do Sul estd alinhada com a expectativa de um
ambiente de incertezas, em decorréncia das agendas politicas, econdmicas e de reformas
estruturais apresentadas pelo governo federal, além das oscilaces do mercado financeiro
diante do desafio de adequar-se ao teto de gastos, a meta de inflacdo e a reducdo da taxa
bdsica de juros brasileira. Além disso, leva-se em consideracdo fatores econémicos
externos, como Estados Unidos, China e Zona do Euro. Nao foram considerados cendrios
de altissimo stress (internos ou externos) ou deterioracdo dos fundamentos
macroeconomicos do pais.

4.6 Metodologia de Gestao da Alocacdao e Cendrios Economicos, conforme atual
assessoria financeira do IPAM FAPS:

A definicao estratégica da alocacdo de recursos nos segmentos acima identificados foi
feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para o ano de
2025, em cendrios alternativos.

Os cendrios de investimento (conforme atual Assessoria Financeira do IPAM-FAPS) foram
tracados a partir das perspectivas para o quadro nacional e internacional, da andlise do
panorama politico e da visdo para a conducdo da politica econdmica e do comportamento
das principais variaveis econémicas, conforme segue:

4.6.1 Cenario Econdmico Externo:

Estados Unidos - Ao longo do ano de 2024, prevaleceram-se as discussdes sobre o inicio
do ciclo de reducao de juros nos EUA, o qual ocorreu somente em setembro, e velocidade
da reducao da inflacdo, esses fatores geraram impactos nas curvas de juros. Além disso, a
eleicao americana foi o tema de atencao no ano. Inicialmente, a economia demonstrou um
crescimento robusto, com posterior desaceleragao apresentando sinais de
enfraquecimento no mercado de trabalho, o que aumentou a chance de corte de juros no
segundo semestre, a qual concretizou-se em setembro. Embora os dados da PMI e de
criacao de empregos tenham ficado abaixo das expectavas, novos dados indicaram um
baixo risco de recessao, reforcando a confianca na desinflagao. Entretanto com o passar
do periodo, principalmente apds o inicio do ciclo de reducado de juros, houveram sinais de
uma atividade econdmica aquecida. Assim, resultando na reprecificacdo da expectava do
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ritmo de reducao de juros e, consequentemente, aumento da curva de juros. Diante desse
cenario, apds o inicio do ciclo de reducado de juros, os membros do FED adotaram um tom
mais cauteloso. Além disso, de fato, em novembro houve a confirmacao da diminuicao da
intensidade de corte de juros. J4, o cendrio eleitoral foi marcado por reviravoltas na corrida
presidencial nos EUA, com o atentado contra o candidato Donald Trump e a desisténcia
do atual presidente Joe Biden em favor de sua vice, Kamala Harris. As eleicdes americanas
trouxeram volatilidade aos mercados, a medida que as pesquisas mostraram um
desempenho progressivamente melhor do candidato republicano. Dessa forma,
aumentando a probabilidade do Executivo e Legislativo seriam controlados pelo mesmo
pardo. Neste cenario, a adocdo de politicas de tarifas protecionistas, aumento de tarifas
comerciais, reducdo de impostos e restricdo a imigracdo se torna mais provavel.

Zona do Euro - Durante o ano de 2024, a Zona do Euro enfrentou estagnacado econémica
e precisou de politicas monetdrias mais flexiveis. Apesar do desempenho modesto nos
setores de manufatura e servicos, o mercado de trabalho mostrou resiliéncia, ajudando no
controle da inflacdo. No entanto, apds o primeiro trimestre, a inflacdo de servicos
permaneceu alta e a atividade econOmica melhorou, o que inicialmente reduziu as
expectavas de cortes de juros. Contrariando as expectavas, o BCE iniciou o ciclo de cortes
de juros em junho. Além disso, mesmo com a resisténcia da inflacdo de ndcleo, a
deterioracao dos indicadores de atividade, junto com a perspectiva de desaceleracao dos
saldrios, sugerem a continuidade da politica expansionista. O qual, foi confirmado quando
o Banco Central reduziu novamente a taxa de juros em 0,25% em outubro, além de
destacar que as proximas decisdes serdao tomadas com base nas informacdes disponiveis
em cada reunido. Adicionalmente, sobre os eventos politicos que ocorreram ao longo do
ano na Zona do Euro. Na Franca, a decisao inesperada de convocar novas eleicoes
parlamentares gerou certa aversao ao risco na Europa. Movimentos populistas de
esquerda e direita devem dominar a nova assembleia, dificultando a reducao do deficit
fiscal e aumentando o risco de deterioracao das relagdes entre a Franca e a Uniao
Europeia.

China - Na China, ao longo do ano de 2024 persistiu um cendrio de cautela. Onde, apesar
dos esforcos governamentais, o setor imobilidrio permanece em crise e industria perdeu
forca. Colocando em risco a meta de crescimento para este ano. Assim, com o intuito de
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impulsionar o crescimento econémico, em setembro, houve o antncio de um novo pacote
de estimulos. Entretanto, mesmo com o pacote monetdrio, ainda hd a necessidade de que
haja incentivos fiscais complementares.

4.6.2 Cendrio Econdmico Interno:

Brasil - Localmente, ao longo do ano, as curvas de juros apresentaram alta, refletindo
parte do movimento observado no mercado internacional, o aumento da probabilidade do
inicio de um novo ciclo de elevacao da taxa Selic, a qual concretizou-se em setembro, e as
insegurancas em relacdo a conducdo da politica fiscal. Na parte fiscal, no comeco do ano o
governo enviou o projeto da Lei de Diretrizes Orcamentdrias com um resultado primario
inferior ao sinalizado anteriormente, mesmo assim, ainda é uma meta desafiadora que
exige uma elevacao significava das receitas. Além disso, no fim do periodo, uma série de
acoes realizadas como o envio do projeto do orcamento para 2025, com receitas incertas
e despesas subestimadas, e a liberacao de despesas do orcamento para 2024. Em meio
ao cendrio de incertezas fiscais, houve uma intensificacdo das discussdoes sobre
compromisso com a consolidacgao fiscal e a viabilidade futura do arcabouco fiscal, levando
as autoridades a mencionar um novo pacote de ajuste focado na contencao de gastos,
ainda sem detalhes concretos. A atividade econdmica continuou forte, com o PIB em
crescimento, um mercado de trabalho aquecido e uma taxa de desemprego
historicamente baixa. A taxa de desemprego continuou a diminuir com significava criacao
de empregos formais, resultando em um continuo crescimento substancial do saldrio real.
Esse desempenho dificulta a tarefa de desinflacionar a economia e pode afetar
desfavoravelmente a inflacao projetada. Em relacdo ao cambio, houve o movimento de
desvalorizacao da moeda local, a qual, também, foi observado em outras economias
ligadas a commodities. Entretanto, o Real apresentou maior volatilidade devido as
incertezas sobre a politica fiscal local. Nesse periodo, a inflacdo mostra sinais de
desaceleracdo gradual e ndo homogénea, com o nicleo de servicos acima do desejado
pelo Copom. Dessa forma, a principio, as leituras trazem sinais benignos, mas as
projecoes de alta na inflacdo continuam preocupantes. Além disso, com a atividade
aquecida, expectavas acima da meta e cambio depreciado, o risco para a trajetéria futura
da inflacao aumenta. Nesse contexto, ao longo do ano, houve a continuidade do
movimento de reducdo dos juros até o patamar de 10,50%. Com o passar do tempo, o
Copom adotou um discurso cada vez mais conservador, contemplando a possibilidade de
elevacdo dos juros bdsicos e reforcando a preocupacdo em relacdo a crescente
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desancoragem das expectavas de inflacao. Por sua vez, o Copom iniciou o ciclo de
elevacao de juros, o qual posteriormente veio a apresentar um aumento de intensidade
em virtude da atividade econdmica mais forte que o esperado e o risco fiscal.

5 DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS

5.1 Metodologias de Selecao dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimento no
Exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobilidrios e Empréstimos Consignados
serdo definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) do RPPS, com o Comité de
Investimentos e, nos casos em que houver necessidade, com o Conselho Deliberativo do
RPPS.

5.2 Tipo de Gestao

O FAPS optou por uma gestao com perfil preponderantemente classificado como
“moderado”, buscando aplicar em fundos de investimento com prémios que atinjam ao
“benchmark” (marca de nivel — meta) atendendo a meta atuarial estipulada. Para tanto,
diante da situacdo econdmica e financeira, os recursos do FAPS estardo expostos a risco
moderado, dentro do limite estipulado pela Resolucdo CMN n.° 4.963/2021, bem como a
niveis de risco de grau médio, tendo como objetivo alcancar a Meta Atuarial do Instituto.
No entanto, isso nao implica recusar/negar investimentos e oportunidades de mercados
em fundos de investimentos com risco mais elevado, desde que se projete uma maior
rentabilidade e o percentual aplicado nao implique/comprometa o resultado da carteira no
médio e longo prazo.
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5.3 Ativos Autorizados

5.3.1 Segmento de Renda Fixa (Art. 7°, 4.963/2021)

No segmento de Renda Fixa, estdao autorizados todos os ativos permitidos pela legislacao
vigente. A alocacdo dos recursos do FAPS no segmento de Renda Fixa devera restringir-
se aos ativos e limites estabelecidos no Art. 7° da Resolucao CMN n.° 4.963/2021.

5.3.2 Segmento de Renda Variavel (Art. 8°, 4.963/2021)

No segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados, estao autorizados todos
os ativos permitidos pela legislacao vigente. A alocacao dos recursos do FAPS no
segmento de renda variavel e investimentos estruturados subordinam-se ao estabelecido
no Art. 8° da Resolugao CMN n.° 4.963/2021.

5.3.3 Segmento de Investimentos no Exterior (Art. 9°, 4.963/2021)

No segmento de Investimentos no Exterior, estdao autorizados todos os ativos permitidos
pela legislacao vigente. A alocagao dos recursos do FAPS no segmento de Investimentos
no Exterior devera restringir-se aos ativos e limites estabelecidos no Art. 9°, Resolucao
CMN n.° 4.963/2021.

5.3.4 Segmento de Investimentos Estruturados (Art. 10, 4.963/2021)

No segmento de Investimentos Estruturados, estao autorizados todos os ativos
permitidos pela legislacao vigente. A alocacao dos recursos do FAPS no segmento de
Investimentos Estruturados deverd restringir-se aos ativos e limites estabelecidos no Art.
10, Resolucdo CMN n.° 4.963/2021.

5.3.5 Segmento de Fundos Imobilidrios (Art. 11, 4.963/2021)

No segmento de Investimentos de Fundos Imobilidrios, estdo autorizados todos os ativos
permitidos pela legislacao vigente. A alocacao dos recursos do FAPS no segmento de
Investimentos de Fundos Imobilidrios deverd restringir-se aos ativos e limites
estabelecidos no Art. 11, Resolucao CMN n.° 4.963/2021.
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5.3.6 Segmento de Empréstimos Consignados (Art. 12, 4.963/2021)

A alocacdo dos recursos do FAPS no segmento de Empréstimos Consignados devera
restringir-se aos limites estabelecidos no Art. 12, Resolucdo CMN n.° 4.963/2021.

A Politica de Investimentos do FAPS estd sujeita aos limites maximos de alocacdo por
segmento, conforme define a Resolucdo n.° 4.963/2021 (Tabela 2).

Tabela 2 — Limite de Alocacao de Recursos

Somatdrio por Incisos Limites
ARTIGO 7,1 100,0%
ARTIGO 7, 111 60,0%
ARTIGO 7,V 15,0%

ARTIGO 8 30,0%

ARTIGO 9 10,0%

ARTIGO 10 15,0%
Somatorio por Segmentos Limites

ARTIGO 8

ARTIGO 10 30%

ARTIGO 11

Quanto a Tabela dos Limites de Alocacdo dos Recursos, ela se encontra no Apéndice A
desta Politica de Investimento.

A coluna "estratégia alvo", na Tabela do Apéndice A, se refere a um parametro de
alocacdo para os investimentos, baseado no cendrio econOmico interno e externo,
conhecido no momento da elaboracdo desta Politica de Investimentos. Porém, tal
estratégia nao constitui um compromisso rigido de alocacao, uma vez que o cendrio
econdmico, o cendrio politico e demais fatores, influenciam na performance dos
investimentos, necessitando de acompanhamento e ajustes ao longo do tempo. Desta
forma, poderd ocorrer um descolamento do percentual definido na estratégia alvo, caso o
cenario econémico sofra alteracoes.
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5.4 Diretrizes para Investimentos e Desinvestimentos

O Comité de Investimentos é responsdvel pela conduta dos processos de investimentos e
desinvestimentos, observando os limites da Resolucdgo CMN n.° 4.963/2021 e desta
Politica de Investimentos. A fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto, podera
ser realizada andlise criteriosa, evidenciando a formatacdo de sua estrutura, foco setorial
dos ativos que a compoem, a (i)liquidez, e demais riscos pertinentes ao segmento de
ativos estruturados.

No processo de investimento, entende-se por novas alocacoes, as aplicacoes realizadas
em fundos que ndo compuserem a carteira do RPPS até aquele momento.

O processo de desinvestimento poderd ndo ocorrer quando a cota do fundo for inferior a
cota de aplicacdo, a fim de ndo gerar prejuizo para a carteira.

Para a compra de Titulos Publicos Federais: as operacdes realizadas diretamente na
carteira propria de Titulos Publicos Federais deverdo ser realizadas por meio de
plataforma eletronica, administrada por instituicoes autorizadas, conforme a Resolucao
CMN n.° 4.963/2021. A compra de Titulos Publicos Federais pelo IPAM-FAPS, quando
realizada, deverd ocorrer por meio de Pessoa Juridica Publica ou Privada conforme o item
3.4 sobre Credenciamento de Instituicdes Financeiras Privadas. Quanto a custddia dos
Titulos Publicos adquiridos pelo IPAM-FAPS, estes deverdo ocorrer por meio de Pessoa
Juridica selecionada em processo licitatério nos termos das Leis n.° 14.133/2021 e n.°
10.520/2002 e suas alteracoes.

Os Titulos Publicos Federais adquiridos deverao ser classificados e contabilizados
separadamente, conforme a Portaria SPREV/MF n.° 04, de 05 de fevereiro de 2018, e
Portaria MTP n.° 1.467, de 2022, por:

a) Marcacao na curva — (Titulos mantidos até o vencimento);
b) Marcacdo a mercado — (Titulos para negociagao futura ou imediata).

O Comité de Investimentos emitird e/ou solicitard, a consultoria, parecer técnico sobre o(s)
produto(s) antes de efetuar a aplicacao financeira, verificando se o Fundo estd
enquadrado a Resolucao n.° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos, especialmente para
aplicagoes em novos fundos.
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5.5 Gestao de risco

O FAPS atendendo ao previsto no inciso VI, art. 4° da Resolucdo CMN n.° 4.963/2021,
estabelece em sua Politica de Investimentos regras que permitem identificar, mensurar e
controlar os principais riscos aos quais os investimentos estao expostos. Em seguida,

apresentam-se os critérios que serdo utilizados para a gestdo de riscos da carteira do
RPPS:

5.5.1 Risco de Mercado

Volatilidade Anualizada (VOL): é o Desvio Padrdo dos retornos de um ativo. Dessa
forma, a volatilidade mede o quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do
periodo analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os
precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio.

Value at Risk — VaR: sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um
dia. Seu célculo baseia-se na média e no desvio padrao dos retornos didrios da Carteira, e
supoe que estes seguem uma distribuicao normal. O controle de risco de mercado da
carteira deverd ser feito de acordo com os seguintes parametros, analisando os ultimos 12
meses:

MEDIDAS DE LIMITE
RISCOS MAXIMO el
VOL 3,04% RENDA FIXA
VoL 12 16% RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS,
’ INVESTIMENTOS NO EXTERIOR E FUNDOS IMOBILIARIOS
VAR 5,00% RENDA FIXA
VAR 20.00% RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS,
’ INVESTIMENTOS NO EXTERIOR E FUNDOS IMOBILIARIOS

5.5.2 Risco de Crédito

Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus respectivos
emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito, preferencialmente, com
classificacdo minima (BBB) por agéncia classificadora de risco estrangeira (Vide Anexo |).
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Em relacdo aos investimentos em FIDC - Cota Sénior, preferencialmente, com
classificacdo minima (A) por agéncia classificadora de risco estrangeira (vide Anexo I).

O IPAM-FAPS atendendo a legislacdo vigente, estabelece como limite para investimentos
em titulos privados, de emissdo de uma mesma pessoa juridica ou de um mesmo
conglomerado econdmico ou financeiro, 20% dos seus recursos por emissor.

5.5.3 Risco de Liquidez

Considerando a caracteristica dos investimentos do RPPS, o risco de liquidez a ser
mitigado € a possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento das
obrigacoes futuras. Levando-se em consideracao a posicao atual e os fluxos futuros, fica
estabelecido que o limite minimo de liquidez para a carteira de investimentos sera de até
40% do patrimonio liquido com prazo menor de 90 dias.

5.5.4 Stress Test

Buscando complemento na avaliagdo do cendrio de risco, ao qual a carteira estd exposta,
devera ser aplicado um Stress Test para estimar a perda que o RPPS incorreria em um
cenario de forte estresse no mercado.

5.6 Plano de Contingéncia

O FAPS estabelece que poderd adotar os procedimentos abaixo relacionados, visando
readequar a carteira de investimento a legislacgdo e normas desta Politica de
Investimentos:

Descumprimento dos limites e requisitos da legislacdo vigente ou da Politica de
Investimentos

Serd efetuada a regularizacdo logo apds identificacdo do descumprimento a legislacdo
vigente, com movimentagdes dos recursos, observando o estabelecido no item 5.4 —
Diretrizes para Investimentos e Desinvestimentos - visando evitar perda de rentabilidade
ou exposicdo desnecessdria a qualquer tipo de risco.
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Excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos

Caso os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS, percebam a existéncia de
fatores que possam aumentar a exposicao do risco de mercado, de crédito e de liquidez,
com potencial perda de recursos da carteira, serd efetuada uma andlise da carteira em
reunido com os responsaveis diretos pelos investimentos do RPPS, para avaliacdo do
ajuste necessario.

Ultrapassado os limites de VOL e VAR

O gestor de recursos do RPPS deve convocar o Comité em 2 (dois) dias Uteis, da
divulgacdo do ultimo relatdrio, para definicdo das medidas necessdrias para sanar o
desenquadramento do risco estipulado, no caso de ultrapassar o limite maximo para o
total da carteira. Tratando-se de segmentos especificos, onde o mesmo ultrapasse o limite
maximo gerando desenquadramento no artigo, o mesmo serd tratado em reunido
ordindria do Comité de Investimentos. Deve, também, seguir analisando nos meses
seguintes os resultados de risco em 12 meses, frente aos eventos politicos/econdmicos
enfrentados, evitando assim decisdes inoportunas.

6 ACOMPANHAMENTO DE DESEMPENHO

Avaliar o resultado de uma carteira ndao consiste apenas em comparar o resultado obtido
com seus ativos. Além de avaliar o retorno, e as métricas de risco mencionadas no
Capitulo 5, desta Politica de Investimentos, também devemos olhar as medidas de
desempenho. O FAPS - Caxias do Sul fard o acompanhamento mensal das seguintes
métricas de desempenho:

6.1 Beta - Avalia a sensibilidade da carteira em relagao ao risco do mercado como um
todo, representado pelo Indice lbovespa. Calculando o Beta da carteira, tem-se uma
estimativa da sua exposicao total a este risco.

6.2 Sharpe - Quantifica a relagao entre a Volatilidade da carteira e seu retorno excedente
a um ativo livre de risco. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a
carteira teve acima do ativo livre de risco, devido a sua maior exposicdo ao risco do
mercado.
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6.3 Tracking Error - Mensura o quao aderente a carteira € ao seu benchmark.

6.4 Treynor - Similar ao Sharpe, utilizando o Beta no célculo, ao invés da Volatilidade da
carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a
alcancada pelo mercado.

7 DISPOSICOES GERAIS

Obedecendo a Resolucao CMN 4.963/21, em seu artigo 1.°, § 7°, o RPPS deverd manter
registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisao na
aplicacao de recursos, ndo excluindo, a possibilidade de manter, também, documentos
impressos.

Caxias do Sul, 09 de dezembro de 2024.

Flavio Alexandre de Carvalho
Presidente do IPAM
Certificacao Profissional da Secretaria da
Previdéncia — SPREV n.°s 468649204552604 e 468649204552609

Greice Maria Feiten
Presidente do Conselho Deliberativo do FAPS
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Vinicius de Vargas Bacichetto
Diretor Financeiro
Certificacao Profissional da Secretaria da
Previdéncia — SPREV n.° 335426708202610

Luciane Maraschin
Tesoureira do FAPS
Certificacao Profissional da Secretaria da
Previdéncia — SPREV n.° 529645872162612

Auro Luis da Silva
Membro do Conselheiro Deliberativo do FAPS e
Membro do Comité de Investimentos

Livia Cristina Brum Ries
Membro do Conselheiro Deliberativo do FAPS e
Membro do Comité de Investimentos
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APENDICE A - LIMITES DE INVESTIMENTO Pl 2025

POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2025

Margem de Alocacdo dos Recursos

- Base Legal Resol. CMN Limite Legal lell_:e Estratégia L'rmt?
Segmento de Aplicacdo 4.963/2021 Resol. CMN  Inferior Alvo (%) Superior
) 4.963/2021* (%) (%)

Renda Fixa - Art. 7° 100,0%
Titulos de emissdo do Tesouro Macional Art. 7° Inciso |, "a" 100,0% 0,0% 38.,5% 100,0%
Fl 100% Titulos Pdblicos de Emissdo do Tesouro Nacional Art. 77, Inciso |, "b" 100,0% 0,0% 22,0% 100,0%
EFT - 100% Titulos Plblicos de Emissdo do TN Art. 7° Inciso |, “c” 100,0% 0,0% 0,0% 100,0%
Operacbes Compromissadas Art. 77 Inciso |l 5.0% 0,0% 0,0% 5,0%
Fundos de Investimento de Renda Fixa - Geral Art. 77 Inciso ll, “a" 60,0% 0,0% 22.8% 60,0%
ETF - indices de Renda Fixa - Geral Art. 72 Inciso I, *b" 60,0% 0,0% 0,0% 60,0%
Ativos de RF de Emissdo de Inst. Finan. Bancérias Art. 72 Inciso IV 20,0% 0,0% 0,0% 20,0%
Fl em Direitos Creditdrios - Cota Sénior Art. 77 Inciso V, "a" 5.0% 0,0% 0,0% 5,0%
FI Renda Fixa "Crédito Privado" Art. 79 Inciso V, "b" 5,0% 0,0% 0,5% 5,0%
Fl Debéntures de Infraestrutura Art. 7°, Inciso V, “c” 5.0% 0,0% 0,0% 5,0%

Renda Variavel - Art. 8°
Fl Agdes Art. 8, Inciso | 30,0% 0,0% 7.0% 30,0%
ETF - indices de Acbes Art. 8° Inciso || 30,0% 0,0% 0,0% 30,0%
Investimento no Exterior - Art. 9°
Fundo de Renda Fixa — Divida externa Art. 9° Inciso | 10,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Fl - Sufixo Investimento no Exterior Art. 97, Inciso Il 10,0% 0,0% 0,0% 10,0%
Fl de Agdes — BOR Mivel 1 Art. 9%, Inciso Il 10,0% 0,0% 5,0% 10,0%
Investimento Estruturados - Art. 10
Fl Multimercado - Aberto Art. 10, Inciso | 10,0% 0,0% 4,0% 10,0%
Fl em Participag@es - FIP Fechado Art. 10, Inciso Il 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Fl"Agdes - Mercado de Acesso” Art. 10, Inciso Il 5,0% 0,0% 0,0% 5,0%
Investimento Imobilidrio - Art. 11 0,2%

Fl Imobilidrio Art 11 5,0% 0,0% 0,2% 5,0%
Empréstime Consignado Art 12 5.0% 0,0% 0,0% 5,0%

Total 100,0%

* 0 somatdrio de alocagdo total do RPPS nos segmentos de Renda Varidvel, Fundos Estruturados e Fundes Imobilidrios, ndo poderéo
exceder ac limite de 30%

**Percentuais estabelecidos para os Regimes Praprios de Previdéncia Social que ndo aderiram ao Pro-Gestao.
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ANEXO | - Lista de Ratings em escala Nacional de Longo Prazo

STANDARD & FITCH

MOODY'S SIGNIFICADO
POOR'S RATINGS
AAABR AAA AAA RISCO BAIXISSIMO. O EMISSOR E CONFIAVEL.
AA AA AA ALTA QUALIDADE, COM PEQUENO AUMENTO DE RISCO NO
LONGO PRAZO.
ENTRE ALTA E MEDIA QUALIDADE, MAS COM
A A A VULNERABILIDADE AS MUDANGAS DAS CONDICOES
ECONOMICAS.
BAA BBB BBB MEDIA QUALIDADE, MAS COM INCERTEZAS NO LONGO
PRAZO.
BA BB BB QUALIDADE MODERADA, MAS NAO TOTALMENTE
SEGURO.
B B B CAPACIDAHDE DE PAGAMENTO ATUAL, MAS COM RISCO DE
INADIMPLENCIA NO FUTURO.
CAA cce ccc BAIXA QUf\LIDADE COM REAL POSSIBILIDADE DE
INADIMPLENCIA.
CA cc _ QUALIDA[EIE ESPECULATIVA E COM HISTORICO DE
INADIMPLENCIA.
C C _ BAIXA QUALIDADE COM BAIXA POSSIBILIDADE DE
PAGAMENTO.
- D DDD INADIMPLENTE DEFAULT.
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