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APROVA A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR (FAPS), NO
PERIODO DE 01.01.2017 A 31.12.2017.

O CONSELHO DELIBERATIVO, érgao colegiado integrante da
Administracao do FAPS, nos termos do artigo 54 da Let Complementar
n° 241, de 29 de junho de 2005, e Resolucdo n.° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, do Banco Central do Brasil — BACEN, resolve
aprovar a seguinte:

POLITICA DE INVESTIMENTOS do Fundo de Aposentadoria e Pensao
dos Servidores — FAPS, para o periodo de 1.° de janeiro de 2017 a 31 de
dezembro de 2017:
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1 INTRODUCAO

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Subsecao Il, da Resolucdo CMN n.° 3.922,
de 25 de novembro de 2010 e a Portaria MPS n.° 519, de 24 de agosto de 2011, o
Fundo de Aposentadoria e Pensdo do Servidor - FAPS, por meio de seu Conselho
Deliberativo, estabelece a Politica de Investimentos para o ano de 2017.

Conforme determinado na Resolucdo CMN n.° 3.922/2010, as diretrizes definidas na
Politica de Investimentos deverdo nortear todos os procedimentos e decisdes,
relacionadas aos investimentos financeiros que serdo realizados pelo FAPS, sendo
utilizados como instrumento necessario para garantir a eficiéncia da gestdao dos
recursos, no decorrer do tempo e a manutengao do equilibrio econémico-financeiro
entre seus ativos e passivos, sendo a projecao atuarial do fluxo financeiro da
Entidade e analise de cenario macroecondmico os principais instrumentos adotados
para delinear/definir as estratégias para a distribuicdo dos recursos nos diversos
segmentos de mercado.

2 OBJETIVOS

A Politica de Investimentos tem o papel de delinear os objetivos do FAPS em
relagdo a gestdo de seus ativos, facilitando a informacgdo aos érgdos reguladores do
Sistema e aos participantes. O presente busca se adequar as mudancas ocorridas no
ambito do sistema de previdéncia dos Regimes Préprios e as mudancgas advindas
do proprio mercado financeiro.

E um instrumento que proporciona a Diretoria e aos demais 6rgdos envolvidos na
gestao dos recursos uma melhor definicdo das diretrizes basicas e dos limites de
risco a que serdo expostos os conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, o presente
documento da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacéo da
Carteira aos ditames legais e da estratégia de alocagdo de recursos a vigorar no
periodo de 01/01/2017 a 31/12/2017.

No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
FAPS, a estratégia de investimento prevé sua diversificacao, tanto no nivel de classe
de ativos (renda fixa e renda variavel) quanto na segmentagdo por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos, indexadores etc; visando, igualmente, a
otimizagdo da relagao risco-retorno do montante total aplicado.

Sempre serao considerados a preservacao do capital, os niveis de risco adequados
ao perfil do FAPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a
liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, ndo sé
focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.
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2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decis6es de Investimentos e
Competéncias

A estrutura organizacional do FAPS compreende os seguintes 0rgaos para tomada
de decisdes de investimento:

- Comité de Investimentos;

- Diretoria Executiva e

- Conselho Deliberativo.

2.2 Configuram atribuicoes dos 6rgaos mencionados no subitem anterior:

Compete ao Comité de Investimentos (Decreto n.° 17.548/2015 e Portaria n.°

519/2011 - MPS):

Elaborar o cronograma e divulgar data e local das reunides do Comité de
Investimentos;

acompanhar o desempenho da carteira de investimentos do FAPS, em
conformidade com os objetivos estabelecidos pela Politica de Investimentos;
submeter a analise da Diretoria Executiva e do Conselho Deliberativo o
credenciamento, a contratacdo ou substituicdo de gestores, administradores,
corretoras, assessoria financeira, consultorias e agente custodiante, conforme a
Portaria n°® 440, de 2013, do Ministério da Previdéncia Social - MPS;

analisar a alocacao dos recursos por cada segmento de mercado;

atualizar a Politica de Investimentos de acordo com a evolucdao da conjuntura
econdmica;

encaminhar até o dia 30 de novembro de cada exercicio, a proposta de Politica de
Investimento para o ano civil subsequente a analise do Conselho Deliberativo, para
aprovacao e publicacdo até a data limite de 31 de dezembro do respectivo
exercicio.

Compete a Diretoria Executiva (Lei Complementar n.° 241/2005 e
Decreto n.° 12.655 de 27/12/2005):

Ao Presidente:

A administracao geral;
representar judicial e extrajudicialmente;
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e convocar os membros do Conselho Deliberativo para decisdao de todos os atos que
envolvam alteracdes na legislacdo, no patriménio e na administracdo do FAPS;

e expedir as resolucbes, portarias e ordens de servico necessarias ao bom
funcionamento do FAPS;

e autorizar os pagamentos em geral; e

e expedir os atos de concessOes de beneficios custeados pelo FAPS, (..) inclusive
resolugdes, portarias, ordens de servio, além das demais praticas administrativos
da Autarquia.

A Diretoria Administrativa:

e Coordenar, através dos setores integrantes da area, as atividades relacionadas a
recursos humanos, servigos administrativos e patrimoniais;

e promover a analise de relatorios envolvendo programas e planos de trabalho
relativos a area;

e controlar e analisar os processos de concessao de beneficios; e

e outras atividades delegadas pelo Presidente.

A Diretoria Financeira:

e Coordenar através dos setores integrantes da area as atividades relacionadas com o
orcamento e sua execucao, tesouraria e contabilidade financeira;

e promover a analise de relatorios, envolvendo programas e planos de trabalho
relativos a area;

e coordenar a elaboragdo do orcamento e a programacao financeira do FAPS;

e promover a elaboracdao de cronograma de desembolso e fluxo de caixa, no
detalhamento e pagamento solicitado;

e coordenar os servicos bancarios do FAPS;

e supervisionar o trabalho do atuario e apresentar os calculos para analise e
deliberacao do Conselho Deliberativo e da Diretoria Executiva;

e supervisionar as atividades referentes a pagamento, recebimento, controle,
movimentacao e disponibilidade financeira, acompanhando a execucao da
contabilizagdo orcamentaria, financeira e patrimonial do FAPS;

e supervisionar a elaboracao de relatorios mensais sobre a posi¢dao de contas a pagar
por cliente, por tipo de servi¢o e programas especiais;

e analisar e deliberar sobre a aplicagdo de recursos financeiros do FAPS; e

e outras atividades delegadas pelo Presidente.
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Compete ao Conselho Deliberativo (LC n.° 241 de 29/06/2005):

Aprovar o orcamento do FAPS;

aprovar todos os atos relacionados as alteragdes da legislacdo, patriménio e
administracao do FAPS;

deliberar sobre a prestacdo de contas, orcamento e os relatérios de execugdo
orcamentaria e financeira do FAPS;

definir sobre a forma de funcionamento do Conselho, através de Resolucdes e
eleger seu Presidente;

aprovar a estrutura organizacional e funcional do FAPS;

definir indexadores sucedaneos no caso de extingdo ou alteragdo daqueles
definidos nesta Lei;

baixar as instrucdes necessarias das situagdes nao previstas em regulamento que
sejam de competéncia do FAPS;

propor estudos com vistas a assegurar a viabilidade econémico-financeira do FAPS;
encaminhar para divulgacao decisdes proferidas pelo Conselho Deliberativo no
Jornal do Municipio e no sitio eletrénico do Instituto;

aprovar a celebracdo de contratos realizados com entidades nas areas de
seguridade social;

deliberar sobre outros assuntos de interesse do FAPS, por provocacao do
Presidente;

homologar os nomes indicados aos cargos da Diretoria Executiva;

comunicar ao Tribunal de Contas (TCE) quando do nao repasse das contribuicdes ao
FAPS.

deliberar sobre a politica anual de investimentos, bem como suas alteracdes;

indicar representante no comité de investimentos;

deliberar sobre a vacancia de Conselheiro do Deliberativo e/ou Fiscal;

deliberar sobre a participacao de Conselheiro, Deliberativo e Fiscal, em eventos.

3DIVULGAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Primando pelos principios da publicidade e da transparéncia, a Politica de
Investimentos sera divulgada aos seus segurados no sitio eletronico e/ou meio
fisico; sera exposta no quadro de publica¢bes situado no térreo do Instituto, até 30
dias ap0s a sua aprovacgao e, também, sera publicada no Jornal do Municipio, bem
como, quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas posteriormente.

Mensalmente sera disponibilizado em sitio eletronico e/ou por meio fisico um
relatorio sintético que permita aos segurados acompanhar a distribuigdo da carteira
por Instituicdo Financeira.
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4DIRETRIZES DE ALOCACZ\O DOS RECURSOS
4.1 Segmentos de Aplicacao

Esta politica de investimentos se refere a alocagdo dos recursos da entidade, em
cada um dos seguintes segmentos de aplicagdo, conforme definidos na legislagao:

- Segmento de Renda Fixa
- Segmento de Renda Variavel

4.2 Objetivos da Gestao da Alocacao

A gestdo da alocagdo entre os segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
médio e longo prazo entre os ativos e as obrigacbes do RPPS, por meio da
superacao da taxa da meta atuarial (TMA), que é igual a variacdo do IPCA + 6% a.a.
Além disso, ela complementa a alocagdo estratégica, fazendo as alteragdes
necessarias para adaptar a alocagdo de ativos as mudancas no mercado financeiro.

As aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social poderdo ter
gestdo propria, por entidade credenciada ou mista. Considerando os critérios
estabelecidos pela legislagdo vigente a entidade credenciada devera ter, no minimo,
solidez patrimonial, volume de recursos e experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administracéo de recursos de terceiros.

4.3 Faixas de Alocacdo de Recursos

Segmento de Renda Fixa:

As aplicacoes dos recursos do FAPS em ativos de renda fixa poderao ser feitas por
meio de carteira propria e/ou fundos de investimentos. Os fundos de investimentos,
nos quais o FAPS vier a adquirir cotas, deverdo seguir a legislagdo em vigor dos
RPPS.

Segmento de Renda Variavel:
As aplicagdes dos recursos do FAPS em ativos de renda variavel poderao ser feitas
por meio de fundos de investimentos, mediante aprovacdo do Conselho
Deliberativo do FAPS.
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4.4 Metodologia de Gestao da Alocacao

A definicao estratégica da alocacao de recursos nos segmentos acima identificados
é elaborada com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para
o ano de 2017, em cenarios alternativos.

Os cenarios de investimento foram tracados a partir das perspectivas para o quadro
nacional e internacional, da analise do panorama politico e da visdao para a
conducdo da politica econdmica e do comportamento das principais variaveis
econOmicas.

Para as estratégias de curto prazo, a analise se concentrou na aversao a risco do
RPPS, em eventos especificos do quadro politico e nas projecdes para inflagdo, taxa
de juros, atividade econ6mica e contas externas. A visdo de médio prazo procurou
dar maior peso as perspectivas econOmicas brasileira e mundial, para a situagao
geopolitica global, para a estabilidade do cenario politico e para a solidez na
condugao da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisdo de alocacdo € a probabilidade de
satisfacdo da meta atuarial no ano de 2017, aliada a avaliacdo qualitativa do cenario
de curto prazo.

5DIRETRIZES PARA GESTAO DOS SEGMENTOS

5.1 Metodologias de Selecdo dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serao
definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es) externo(s), no caso dos recursos
geridos por meio de aplicagdo em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela
Diretoria Executiva, no caso da carteira propria. Ressalte-se que as informagdes
utilizadas para a construgao dos cenarios e modelos sdo obtidas de fontes publicas
(bases de dados publicas e de consultorias).

5.2 Segmento de Renda Fixa
Tipo de Gestao

O FAPS optou por uma gestao com perfil classificado como “moderado”, buscando
aplicar em fundos de investimento com prémios que atinjam ao benchmark (marca
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de nivel — meta) atendendo a meta atuarial estipulada. Para tanto, diante da
situacao econdmica e financeira, os recursos do FAPS estardo expostos a risco
médio, dentro do limite estipulado pela Resolucdo da CMN n.° 3922/2010, bem
como a niveis de risco de grau baixo, tendo como objetivo alcangar a Meta Atuarial
do RPPS.

Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estdo autorizados todos os ativos permitidos pela
legislacao vigente. A alocagdo dos recursos dos planos de beneficios do FAPS no
segmento de Renda Fixa devera restringir-se aos ativos e limites estabelecidos no
art. 7° da Resolucao CMN n.° 3922/2010:

I - até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial
de Liquidacao e Custddia — (SELIC).

b) Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam que suas respectivas carteiras sejam
representadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea "a” deste
inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou de
indice de Duracdo Constante Anbima (IDkA) com excecdo de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Il - Até 15% (quinze por cento) em operagdes compromissadas, lastreadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso |;

Il - Até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento, classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento
assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duracdo Constante Anbima (IDkA), com
excecao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia,

IV — Até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de renda
fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;
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V — Até 20% (vinte por cento) em depdsitos de poupanca em instituicdo financeira
considerada como de baixo risco de crédito pelos responsaveis pela gestdao de
recursos do regime préprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios,
em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no

Pais;

VI - Até 15% (quinze por cento) em cotas de classe sénior de fundos de
investimento em direitos creditorios, constituidos sob a forma de condominio
aberto;

VII - Até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditorios,
constituidos sob a forma de condominio fechado; ou

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham
em sua denominacao a expressao “crédito privado”,

§ 1° As operagbes que envolvam os ativos previstos na alinea “a” do inciso | deste
artigo deverao ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se,
ainda, aquisicGes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das
instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente
comprovadas.

§ 2° As aplicacbes previstas nos incisos Ill e IV deste artigo subordinam-se a que a
respectiva denominagdo ndo contenha a expressao “crédito privado”.

§ 3° As aplicacBes previstas nos incisos Ill e IV e na alinea "b” do inciso VI
subordinam-se a que o regulamento do fundo determine:

| - que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou os
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base,
dentre outros critérios, em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais; e

Il - que o limite maximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada
ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).
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§ 4° As aplicagdes previstas no inciso VI e alinea “a” do inciso VII deste artigo
subordinam-se a:

| — que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco de
crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Il - que o regulamento do fundo determine que o limite maximo de concentragéo
em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum seja de 20% (vinte por cento).

§ 5° A totalidade das aplicagbes previstas nos incisos VI e VIl ndo devera exceder o
limite de 15% (quinze por cento).

5.3 Segmento de Renda Variavel

Limites de Alocacao

No segmento de Renda Variavel, os recursos em moeda corrente do FAPS
subordinam-se ao estabelecido no art. 8° da Resolucago CMN n.° 3922/2010
(conforme abaixo), porém com um limite maximo de aplicacao definido em 30% do
total dos recursos do RPPS:

Art. 8° No segmento de renda variavel, as aplicacdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes limites:

I — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob
a forma de condominio aberto e classificados como referenciados que identifiquem
em sua denominacdo e em sua politica de investimento indicador de desempenho
vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

Il - até 20% (vinte por cento), em cotas de fundos de indices referenciados em
agoes, negociadas em bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices
Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

Il - até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento em acdes,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos
determinem que as cotas de fundos de indices referenciados em agdes que
compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices previstos no inciso Il deste
artigo.
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IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos determinem tratar-se de fundos sem alavancagem,

V - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participacdes,
constituidos sob a forma de condominio fechado;

VI - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario, com
cotas negociadas na bolsa de valores.

Paragrafo Unico. As aplicacdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-
do a 30% (trinta por cento) da totalidade das aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social e aos limites de concentracao por emissor conforme
regulamentac¢do editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

5.4 Segmento Imoveis

Art. 9° As aplicacdes no segmento de imodveis serao efetuadas exclusivamente com
os iméveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social.

Paragrafo Unico. Os imodveis de que trata o caput poderdo ser utilizados para a
aquisicdo de cotas de fundos de investimento imobiliario, cujas cotas sejam
negociadas em ambiente de bolsa de valores.

5.5 Diretrizes para Investimentos e Desinvestimentos

O Comité de Investimentos € responsavel pela conduta dos processos de
investimentos e desinvestimentos, observando os limites da Resolu¢cdgo CMN n.°
3.922/2010 e desta Politica de Investimentos. A fim de conhecer em detalhes a
estrutura do produto sera realizada analise criteriosa, evidenciando a formatacao de
sua estrutura, foco setorial dos ativos que o compdem, a iliquidez, e demais riscos
pertinentes ao segmento de ativos estruturados, podendo utilizar-se de Assessoria
Financeira especializada;

No processo de investimento, entende-se por novas alocacbes, as aplicagdes
realizadas em fundos que ndo compuserem a carteira do RPPS;
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O processo de desinvestimento podera ndo ocorrer quando a cota do fundo for
inferior a cota de aplicagdo, a fim de nao gerar prejuizo para a carteira, salvo em
situacOes especificas com as devidas justificativa;

Para os Titulos Publicos: os titulos publicos deverdo ser negociados através de
plataforma eletronica e marcados a mercado conforme a Resolucao n.° 3.922/2010
e a Portaria MPS n.° 519/2011. A negociacao dar-se-a pelo langamento de ordens
de compra e venda em sistema eletrénico, com duracao minima de trinta minutos, a
fim de dar transparéncia ao processo;

O Comité de Investimentos emitira e/ou solicitara a consultoria parecer técnico
sobre o(s) produto(s), antes de efetuar a aplicagdo financeira, verificando se o Fundo
estd enquadrado a Resolugdo n.° 3.922/2010 e a Politica de Investimentos,
especialmente para aplicagdes em novos fundos.

Caxias do Sul, xxx de novembro de 2016.

Cezira Hockele
Presidente do IPAM

Rosmari Teresa Formolo
Presidente do Conselho Deliberativo do FAPS
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POLITICA DE INVESTIMENTOS - 2017

Alocacao dos Recursos

Margem de Alocacao

Limite Legal |,. . . Limite Superior
Segmento de Aplicacao Base Le;glzsle]s-gl. CMN Resol. CMN lelti;‘;fe"or (%) - Estimado
’ 3.922/10 ? pelo FAPS
Renda Fixa 100%
Tlt_IL_Jlos de e;\lmtssao ldo Art. 7°, Inciso |, “a”
esouro Naciona 100% 0% 100%
Cotas de Fundos de Art7° Inciso | “b"
Investimento — IMA ou IDkA o !
Operacdes Compromissadas — o 1 s o o o
TPE - com 100% Art. 7°, Inciso Il 15% 0% 15%
Fundos de Investimento
Referenciados em Indicadores Art. 7°, Inciso llI 80% 0% 50%
de Renda Fixa
Cotas Fundos de Ir?vesttmento Art. 7° Inciso IV 30% 0% 30%
RF referenciado
Depdsito em Poupanca Art. 7.°, Inciso V 20% 0% 0%
Fundo de Investimento em
direitos creditorios - Cond. Art. 7.°, Inciso VI 15% 0% 3%
Aberto
Cotas de Fundos de
Investimentos em direitos Art. 7.°, Inciso VII, "a" 2%
creditérios - Cond. Fechado 59, 0%
_ Cotas de fundos de Art. 7.%, Inciso VI, “b" 2%
investimentos - Referenciados
Renda Variavel 30%
Fundos de Investimento, Art. 8., Inciso | 30% 0% 10%
condominio aberto
Cotas de Fundos de Indices Art. 8.°, Inciso II 20% 0% 7%
Referenciados em Acbes
Fundos de Investimento o 1o o o o
Acdes — Cond. Aberto Art. 8.°, Inciso lll 15% 0% 10%
Fundos de Investimentos
Agoes Multimercado — Cond. Art. 8.°, Inciso IV 5% 0% 3%
Aberto
Fundos de Investimentos —
Acdes Participacdes — Cond. Art. 8.°, Inciso V 5% 0% 5%
Fechado
Fundo de Investimentos Art. 8.°, Inciso VI 5% 0% 5%
Imobiliario
Iméveis Art. 9° _ Nao 0% 0%
discriminado
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