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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSAO DOS SERVIDORES — FAPS
REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N°10/2018

Aos dezoito dias do més de dezembro de dois mil e dezoito, as quatorze horas
e dez minutos, na sala de reunidées do IPAM, reuniram-se 0os membros do
Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores
Municipais de Caxias do Sul — FAPS, Sr. André Francisco Wiethaus, Presidente
do IPAM, Sra. Manuela Ester Schneider, Diretora Financeira do FAPS, Sra.
Luciane Maraschin Tesoureira do FAPS. A Sra. Estela Maris Corso Barboza,
membro indicado pelo Conselho Deliberativo ainda nao apresentou justificativa
para sua auséncia. A reunido inicia com o primeiro ponto da pauta: analise dos
rendimentos do més de novembro de 2018, que fecharam com ganho de 0,78%
(zero virgula setenta e oito por cento), frente a meta de 0,28% (zero virgula
vinte e oito por cento). A meta no acumulado & de 9,26% (nove virgula vinte e
seis por cento) e o ganho da carteira até novembro foi de 8,52% (oito virgula
cinglilenta e dois por cento), fechando com percentual de 92% da meta
estipulada. Proximo ponto da pauta versa sobre a definigdo do calendario de
reunides para o proximo exercicio. Apos deliberagao do Comité, ficou definido
que as reunides serao realizadas as 14:00 horas (quatorze horas) na sala da
Presidéncia, todas as Ultimas tergas-feiras do més, e sendo feriado, no dia util
subsequente. O préximo ponto da pauta trata sobre o oficio DI n°.
749.00560/2018, pelo arquivamento dos processos que tratam de possiveis
iregularidades nas aplicagbes das disponibilidades e recursos do FAPS,
recebido no dia 30 de novembro do Ministério Publico do Estado do Rio Grande
do Sul. “Diante do exposto, promovo o arquivamento deste expediente,
submetendo-se a apreciagdo do Egrégio Conselho Superior do Ministério
Publico, nos termos do art. 22, caput, do Provimento n°.71/2017 da
Procuradoria-Geral de Justiga. Para tanto, determina-se a adogéo das seguintes
providéncias, cujo cumprimento devera ser certificado nos autos:..”. O
Presidente do IPAM solicitou que uma copia deste oficio fosse anexada aos
processos IPAM n°. 865/2017 e 866/2017, pois dos 4 processos, dois deles, sob
n°. 860/2017 e 864/2017 ja estdo arquivados e “regularizados”. O processo
IPAM sob n°. 865/2017, do fundo FIP Cyrela sera mantido provisoriamente na
Diretoria Financeira, tendo em vista a caréncia do fundo, nao permitindo resgate
até 2020. Sobre o Fundo Fll Novas Fronteiras que estava com tramitagao
suspensa até dezembro de 2018, conforme Ata 05/2018 — Reunido Ordinaria do

Comité de Investimentos, o mesmo se mantera na Diretoria Financeira, em
razao da nova Resolugao CMN 4.695/2018, visto que a empresa de consultoria

contratada esta elaborando parecer sobre a aplicagdo e a possivel adequagéo a
normativa, inclusive quanto a negociagdo das cotas se necessario.
Recentemente foi publicada a extensa e complexa resolugdo CMN 4.695/2018
que altera a resolugao CMN 3.922/2010, que trata sobre os recursos dos RPPS.
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Diante das mudancas e implicacdes de ordem financeira, econémica, contabil,
atuarial e juridica, o IPAM também aguarda pela consultoria contratada para
manifestagdo sobre a necessidade de adequagéo da Politica de Investimentos
2019 do Instituto. Por cautela, sera contatada a consultoria contratada para que
ate o dia 31/01/19, encaminhe seu parecer da analise dos ativos que compde a
carteira, e verificar se ha necessidade de alguma realocagéo nos ativos para
adequacgao a legislacdo. Também houve mencgdo a Portaria n°. 464/2018 do
Ministério da Fazenda, que dispde sobre as normas aplicaveis as avaliagdes
atuariais dos RPPS. Uma cépia da presente Portaria foi encaminhada ao atuario
responsavel contratado pelo Instituto para analise e parecer. Conforme
mencionado em Ata 08/2018 — Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos,
a empresa de consultoria contratada pelo IPAM, ficou de efetuar um estudo da
carteira de investimentos do FAPS para possiveis realocagées de valores. No
dia 10/12/18, a diretora financeira recebeu por correio eletrénico a alteragéo da
carteira recomendada: “A SMI Consultoria de Investimentos realizou uma
alteragdo de sua Carteira Recomendada, reduzindo a exposicdo em IRF-M1,
aumentando IMA-B 5+. A mudanga na Carteira ocorre em vista de um melhor
posicionamento em juros. O juro no Brasil atualmente é de 6,5% a.a., sua
expectativa para 2019 é de 7,5% a.a. (dados do Relatério Focus), pautado por
uma inflagdo muito mais controlada para os proximos anos. Entretanto, em um
prazo mais longo, acima de 5 anos, a curva de juros tem precificado um risco
muito mais alto que o projetado, gerando uma possibilidade de retorno. Ainda, o
alongamento das posi¢bes da carteira dos Institutos faz-se de forma a ir ao
encontro de seu passivo, que possui posicionamento de longo prazo.” Desta
forma, como na semana do dia 26 de dezembro entrardo os recursos oriundos
dos repasses das contribuigbes do Municipio e demais orgéos da
administracdo, optou-se ja por aplicar estes valores em Fundos IMA B 5+, assim
a Diretora Financeira solicitou 8 SMI um estudo de rentabilidade entre a CEF, o
BB e Banrisul para verificar qual instituigdo apresentava a melhor rentabilidade
nesta modalidade. No dia 18/12/18 obteve-se a resposta via correio eletronico:
“Se olharmos o histérico 12 meses, o fundo do BB rendeu mais.” Apbs
deliberacao do comité, achou-se vidvel a aplicagdo dos recursos dos repasses
(ainda a se apurar os valores corretos) nesta modalidade IMA B 5+ para que
possamos comegar o ano de 2019 bem posicionados e dentro dos valores
sugeridos pela carteira recomendada. Em assuntos gerais: o Conselho
Deliberativo aprovou a alteragéo da Politica de Investimentos 2019, no dia 26 de
novembro de 2018, pois ocorreu erro formal na porcentagem da estratégia alvo
de titulos de emissdo do tesouro nacional, artigo 7°., inciso |, alinea a,
passando-se a percentagem correta de 15% (quinze por cento), totalizando a
alocacao de recursos em 100% (cem por cento) na Politica de Investimentos de

2019. Tal documento recebeu a numeragdo 01-A/2018 e serd publicada
conforme determina a legislagdo. Sra Luciane solicitou que fique registrado

nesta ata uma nota retificativa que na ata 08/2018 e na ata 09/2018 — ata
reunido ordinaria do comité de investimentos - ndo consta o nome da Sra.
Estela, porém consta sua assinatura porque de fato esteve presente nas
reunides. Esta questdo formal resolve-se com a presente ata. O Presidente

informou que nos dias 01 e 08 de dezembro de 2018, a Conselhein;ah&uciane e
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também tesoureira do FAPS foi convocada e desenvolveu servigo extraordinario
para a confeccdo das APRs de agosto, setembro, outubro e novembro de 2018
a fim de adequar o DAIR a normatizagao do Ministério da Fazenda. Por fim, nos
assuntos gerais, pertinente registrar como no caso da convocagado para hora
extra, estdo sendo tomadas todas as medidas para renovagdao do CRP, que
esta valido até dia 18/01/19. Sem mais, eu Manuela Ester Schneider encerro a
presente ata que vai assinada por todos os presentes.
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